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Ζ ΠΑΡΑΚΑΣΆΘΔ΢Ζ ΥΡΖΜΑΣΩΝ ΑΠΟ ENTOΛΔΑ ΓΗΑ ΜΔΛΛΟΤ΢Α 

ΑΓΟΡΑ ΥΡΖΜΑΣΗ΢ΣΖΡΗΑΚΩΝ ΠΡΑΓΜΑΣΩΝ ΢Δ ΔΠΔΤ Ω΢ 

ΚΑΛΤΠΣΟΜΔΝΖ ΔΠΔΝΓΤΣΗΚΖ ΤΠΖΡΔ΢ΗΑ ΑΠΌ ΣΟ ΝΠΗΓ 

΢ΤΝΔΓΓΤΖΣΗΚΟ ΚΔΦΑΛΑΗΟ ΔΞΑ΢ΦΑΛΗ΢Ζ΢ ΔΠΔΝΓΤΣΗΚΩΝ 

ΤΠΖΡΔ΢ΗΩΝ ΓΝΩΜΟΓΟΣΖ΢Ζ Γ.Υ.ΠΑΛΑΕΖ ΓΗΚΖΓΟΡΟΤ (όζνλ αθνξά ην 

ζθεπηηθό  ηεο κε αξηζκό ΑΠ 23/2006  θαη  ΑΠ 993/2010) 

 

 Σν ζθεπηηθφ ηεο 23/2006 απφθαζεο ηνπ ΑΠ αλαθέξεη ηα εμήο:  

 

«….΢χκθσλα ινηπφλ, κε ηα παξαπάλσ εθηηζέκελα γηα λα γελλεζεί ε ζρεηηθή απαίηεζε 

θαηά ηνπ ΢πλεγγπεηηθνχ Κεθαιαίνπ, ππφ ην λνκηθφ θαζεζηψο ησλ λ. 3632/1928 θαη λ. 

δ/ηνο 3078/1954, ζα πξέπεη είηε λα ζπληξέμνπλ νη νπζηαζηηθέο πξνυπνζέζεηο ησλ 

άξζξσλ 17 λ.δ/ηνο 3078/1954 θαη 27 λ. 3632/1928, ήηνη ν δαλεηζηήο λα έρεη 

αθνινπζήζεη ηελ πξνεθηηζέκελε δηαδηθαζία αλαγγειίαο ηεο απαηηήζεψο ηνπ, θαη απηή, 

κεη΄ έιεγρν θαη επαιήζεπζε θαηά ηνλ πξναλαθεξφκελν λφκηκν ηξφπν, λα έρεη 

πεξηιεθζεί πξνο πιεξσκή ζηνλ νηθείν πίλαθα πηζησηψλ, ησλ δηθαηνπκέλσλ λα 

κεηάζρνπλ ζηε δηαλνκή ηνπ πξντφληνο ηεο εγγπήζεσο, είηε λα πξφθεηηαη γηα απαίηεζε εθ 

ζπκβάζεσο απφ ηειεησζείζα ρξεκαηηζηεξηαθή ζπλαιιαγή θαηά ηνπ πεξηειζφληνο ζε 

αδπλακία ρξεκαηηζηή, γηα ηελ νπνία επζχλεηαη εγγπεηηθά απ΄ επζείαο κε βάζε ηηο ελ 

ιφγσ δηαηάμεηο, ην ΢πλεγγπεηηθφ, πνπ, φκσο, γηα νπνηνλδήπνηε ιφγσ δελ ελεγξάθεη 

ζηνλ άλσ πίλαθα δηαλνκήο. Δπνκέλσο, δελ επζχλεηαη ην ΢πλεγγπεηηθφ Κεθάιαην γηα 

ηπρφλ άιιεο αμηψζεηο θαηά ηνπ ζε θαηάζηαζε αδπλακίαο πεξηειζφληνο ρξεκαηηζηή, 

ζρεηηδφκελεο κε ηελ ηδηφηεηά ηνπ απηή, φπσο απαηηήζεηο απνδεκηψζεσο απφ 

αδηθνπξαμία (ΑΚ 914 επ.) ή απφ αδηθαηνιφγεην πινπηηζκφ (ΑΚ 904 επ) ή απφ ζχκβαζε 

αλψκαιεο παξαθαηαζήθεο (ΑΚ 830), έζησ θαη αλ, ζηελ ηειεπηαία πεξίπησζε, ηα 

παξαθαηαζέληα ρξήκαηα πξννξίδνληαλ γηα ηελ εθηέιεζε κέιινπζαο ζχκβαζεο 

ρξεκαηηζηεξηαθήο παξαγγειίαο….»  

 

Βι. 23/2006 AΠ εηο ΔΣξΑμΥξΓ 2006 ζει. 182 επ. 

 

Αλαθέξεη ην ζθεπηηθφ ηεο  απφθαζεο 993/2010  ηνπ ΑΠ ηα εμήο:  «….Η 

νδεγία 97/9/ΔΚ, ζηνρεχνληαο σο εθ ηνπ ζθνπνχ ηεο ζηελ πξνζηαζία 

θπξίσο ησλ κηθξνεπελδπηψλ, πξνζηαηεχεη θαη θαιχπηεη ην θεθάιαην πνπ 
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θαηαζέηεη ν επελδπηήο ζε ΔΠΔΤ, ζηα πιαίζηα ηεο δηεμαγσγήο επελδπηηθψλ 

εξγαζηψλ θαηά ηηο εληνιέο ηνπ (άξζξνπ 1 ζεκ. 4 ηεο Οδεγίαο), είηε απηέο 

(επελδπηηθέο εξγαζίεο) έρνπλ πξαγκαηνπνηεζεί κέρξη ηελ αλάθιεζε, είηε 

φρη, ζηελ ηειεπηαία δε πεξίπησζε ζα πξέπεη ε ζρεηηθή εληνιή γηα ηελ 

ζχλαςε ρξεκαηηζηεξηαθήο ζπλαιιαγήο λα έρεη θαηαρσξεζεί απφ ηελ 

επελδπηηθή επηρείξεζε ζε δηπιφηππν βηβιηάξην εληνιψλ γηα ηηο εληφο 

θχθινπ ζπλαιιαγέο θαη ζε ηξηπιφηππν γηα ηηο εθηφο θχθινπ ζπλαιιαγέο 

(6280/Β 508/17-05-1989 ΤΠΔΘΟ), αθνχ ηφηε κφλν δηθαηνινγείηαη ε 

θαηαβνιή ηνπ ηηκήκαηνο ησλ ρξεκαηηζηεξηαθψλ πξαγκάησλ πνπ απνηεινχλ 

αληηθείκελν ηεο ζπλαιιαγήο, νη δε απνδεκηψζεηο θαηαβάιινληαη ζχκθσλα 

κε ην άξζξν 65 αξ. 7 ηνπ λ. 2533/1997, ζηνλ νπνίν ελζσκαηψζεθε ε σο 

άλσ Οδεγία, κε βάζε ηα παξαζηαηηθά θαη άιια ζηνηρεία πνπ βξίζθνληαη 

ζηελ δηάζεζε ηεο ΑΥΔ ή άιιεο ΔΠΔΤ ή ηνπ Κεληξηθνχ Απνζεηεξίνπ 

Σίηισλ ή δηαβηβάδνληαη απφ ηνλ επφπηε εθθαζάξηζεο.» 

Δλ ζπλερεία  ην ζθεπηηθφ ηεο 993/2010 απφθαζεο ηνπ ΑΠ αλαθέξεη ηα 

εμήο:  

 «….Μφλε, ζπλεπψο, ε θαηάζεζε ρξεκάησλ απφ ηνλ επελδπηή δελ 

ζπλεπάγεηαη ηελ δεκηνπξγία επελδπηηθήο ππεξεζίαο δηαρείξηζεο 

επελδπηηθνχ ραξηνθπιαθίνπ, ε νπνία θαηά ηα πξνεθηεζέληα έρεη σο 

πεξηερφκελν έλαλ ή πεξηζζφηεξνπο ηίηινπο…….»……………………….                                                           

« ……φπσο πξναλαθέξζεθε, ε επελδπηηθή ππεξεζία δηαρείξηζεο 

επελδπηηθνχ ραξηνθπιαθίνπ έρεη πεξηερφκελν ηελ δηαρείξηζε ηίηισλ, φπσο 

απηνί (ηίηινη) νξίδνληαη ζην ηκήκα Β ηνπ παξαξηήκαηνο ηεο νδεγίαο 

93/22/ΔΟΚ, ελψ ζηηο «θηλεηέο αμίεο»  δελ πεξηιακβάλνληαη ηα «κέζα 

πιεξσκήο», δειαδή ηα ρξήκαηα. β) Η νδεγία 97/9/ΔΚ, ζηνρεχνληαο σο εθ 

ηνπ ζθνπνχ ηεο ζηελ πξνζηαζία θπξίσο ησλ κηθξνεπελδπηψλ, πξνζηαηεχεη 

θαη θαιχπηεη ην θεθάιαην πνπ θαηαζέηεη ν επελδπηήο ζε ΔΠΔΤ, ζηα 

πιαίζηα ηεο δηεμαγσγήο επελδπηηθψλ εξγαζηψλ θαηά ηηο εληνιέο ηνπ 

(άξζξνπ 1 ζεκ. 4 ηεο Οδεγίαο), είηε απηέο (επελδπηηθέο εξγαζίεο) έρνπλ 
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πξαγκαηνπνηεζεί κέρξη ηελ αλάθιεζε, είηε φρη, ζηελ ηειεπηαία δε 

πεξίπησζε ζα πξέπεη ε ζρεηηθή εληνιή γηα ηελ ζχλαςε ρξεκαηηζηεξηαθήο 

ζπλαιιαγήο λα έρεη θαηαρσξεζεί απφ ηελ επελδπηηθή επηρείξεζε ζε 

δηπιφηππν βηβιηάξην εληνιψλ γηα ηηο εληφο θχθινπ ζπλαιιαγέο θαη ζε 

ηξηπιφηππν γηα ηηο εθηφο θχθινπ ζπλαιιαγέο (6280/Β 508/17-05-1989 

ΤΠΔΘΟ), αθνχ ηφηε κφλν δηθαηνινγείηαη ε θαηαβνιή ηνπ ηηκήκαηνο ησλ 

ρξεκαηηζηεξηαθψλ πξαγκάησλ πνπ απνηεινχλ αληηθείκελν ηεο ζπλαιιαγήο, 

νη δε απνδεκηψζεηο θαηαβάιινληαη ζχκθσλα κε ην άξζξν 65 αξ. 7 ηνπ λ. 

2533/1997, ζηνλ νπνίν ελζσκαηψζεθε ε σο άλσ Οδεγία, κε βάζε ηα 

παξαζηαηηθά θαη άιια ζηνηρεία πνπ βξίζθνληαη ζηελ δηάζεζε ηεο ΑΥΔ ή 

άιιεο ΔΠΔΤ ή ηνπ Κεληξηθνχ Απνζεηεξίνπ Σίηισλ ή δηαβηβάδνληαη απφ 

ηνλ επφπηε εθθαζάξηζεο. Αληίζεηα ε σο άλσ νδεγία δελ θαιχπηεη ηηο 

θαηαζέζεηο ζε επελδπηηθή επηρείξεζε θεθαιαίσλ πνπ δελ γίλνληαη ζηα 

πιαίζηα δηελέξγεηαο επελδπηηθψλ εξγαζηψλ θαη ηηο θαηαζέζεηο θεθαιαίσλ 

ππφ πξνζεζκία κε εληνιή δηαρείξηζεο, έζησ θαη αλ ηα θεθάιαηα απηή 

πξννξίδνληαλ γηα ηελ εθηέιεζε κέιινπζαο ζχκβαζεο ρξεκαηηζηεξηαθήο 

παξαγγειίαο……»  

 

Η 993/210 ΑΠ ε νπνία εμεδφζε θαηφπηλ αηηήζεσο αλαηξέζεσο ηνπ 

΢πλεγγπεηηθνχ θαηά ηεο ππ΄αξηζκ. 1689/2007 απνθάζεσο ηνπ Δθεηείνπ 

Αζελψλ επί εθέζεσο νκάδαο επελδπηψλ θαηά ηεο πξσηνδίθνπ 

απνξξηπηηθήο απνθάζεσο επί αγσγήο ηνπο θαηά ηνπ ΢πλεγγπεηηθνχ. 

 

Μνπ εηέζε ππφςηλ απφ νκάδα επελδπηψλ θαηά πφζν ν  ηζρπξηζκφο ηνπ 

ΝΠΙΓ ΢πλεγγπεηηθνχ Κεθαιαίνπ είλαη λνκηθά νξζφο θαη δεδνκέλεο ηεο 

χπαξμεο ησλ ππ΄αξηζκ 23/2006 θαη 993/2010 απνθάζεσλ ηνπ ΑΠ: 

 «θαη φπσο έρνπκε επηζεκάλεη  θαη ζηηο πξνηάζεηο καο ηα λνκηθά δεηήκαηα 

ηεο ελ ιφγσ ππνζέζεσο ειχζεζαλ ακεηάθιεηα κε ηελ πξφζθαηα εθδνζείζα 

ππ΄αξηζκ. 993/2010 απόθαζε ηνπ Αξείνπ Πάγνπ (Α2 Πνιηηηθό Σκήκα) 
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ε νπνία εμεδφζε θαηφπηλ αηηήζεσο αλαηξέζεσο ηνπ ΢πλεγγπεηηθνχ θαηά 

ηεο ππ΄αξηζκ. 1689/2007 απνθάζεσο ηνπ Δθεηείνπ Αζελψλ επί εθέζεσο 

νκάδαο επελδπηψλ θαηά ηεο πξσηνδίθνπ απνξξηπηηθήο απνθάζεσο επί 

αγσγήο ηνπο θαηά ηνπ ΢πλεγγπεηηθνχ. ΢πγθεθξηκέλα δε, ε ελ ιφγσ 

απφθαζε έθξηλε όηη ε θαηάζεζε ρξεκάηωλ πνπ δελ γίλεηαη ζην πιαίζην 

ηεο δηεμαγωγήο επελδπηηθώλ εξγαζηώλ θαη ε θαηάζεζε πξνο 

δηαρείξηζε θεθαιαίωλ, έζηω θαη αλ απηά πξννξίδνληαη γηα κειινληηθέο 

ζπκβάζεηο ρξεκαηηζηεξηαθώλ παξαγγειηώλ δελ απνηεινύλ 

θαιππηόκελε από ην ΢πλεγγπεηηθό επελδπηηθή ππεξεζία θαη εξκήλεπζε 

ηε δηάηαμε ηεο παξαγξάθνπ 12 ηνπ άξζξνπ 1 ηνπ λ. 2533/1997 ππφ ην θσο 

ηεο νδεγίαο 97/9/ΔΚ θαηαιήγνληαο ζην φηη ε ελ ιφγσ δηάηαμε 

ελαξκνλίδεηαη πιήξσο πξνο ηηο δηαηάμεηο θαη ηνλ ζθνπφ απηήο θαη ηεο 

νπνίαο ην ζθεπηηθφ αλαθεξφκεζα θαη πάιη  θαζ΄νινθιεξίαλ. Δπίζεο επί 

παξφκνησλ αγσγψλ άιισλ πειαηψλ ηεο «Α΢ΣΡΑΙΑ ΔΠΔΤ» κε ηελ απηή 

ηζηνξηθή θαη λνκηθή αηηία ηα Γηθαζηήξηα πιεηζηάθηο έρνπλ απνθαλζεί πεξί 

ηεο κε ππνρξέσζεο ηνπ ΢πλεγγπεηηθνχ γηα θαηαβνιή απνδεκηψζεσλ γηα 

ηνπο άλσ αλαθεξφκελνπο ιφγνπο, ηηο νπνίεο επηθαινχκεζα θαη 

πξνζάγνπκε….»  

 

Δλφςεη ησλ αλσηέξσ έρσ λα παξαηεξήζσ ηα θάησζη: 

 

1. ΢ΤΝΣΟΜΟ Η΢ΣΟΡΗΚΟ 

 

Σν «΢πλεγγπεηηθφ Κεθάιαην Δμαζθάιηζεο Δπελδπηηθψλ Τπεξεζηψλ» 

απνηειεί Ννκηθφ Πξφζσπν Ιδησηηθνχ Γηθαίνπ, έρεη ζπζηαζεί κε ην λ.δ 

3078/54 θαη ζήκεξα ξπζκίδεηαη απφ ηηο δηαηάμεηο ησλ άξζξσλ 61-78 ηνπ 

λ. 2533/1997 (ΦΔΚ 228 Α/11.11.97), - κε ηνλ νπνίνλ αλαδηαξζξψζεθε ην 

πθηζηάκελν βάζεη ηνπ παξαπάλσ λ.δ. 3078/54 «Κνηλφ ΢πλεγγπεηηθφ 

Κεθάιαην Αζθάιεηαο Υξεκαηηζηεξηαθψλ ΢πλαιιαγψλ», πνπ 
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κεηνλνκάζζεθε ζε «΢πλεγγπεηηθφ Κεθάιαην Δμαζθάιηζεο Δπελδπηηθψλ 

Τπεξεζηψλ» ρσξίο φκσο λα κεηαβιεζεί ν ζθνπφο ηεο χπαξμεο ηνπ θαη 

ιεηηνπξγίαο ηνπ 

Η λνκνζεζία πνπ δηέπεη ηε ιεηηνπξγία ηνπ «΢πλεγγπεηηθνχ» είλαη 

πξνζαξκνζκέλε ζηηο δηαηάμεηο ηεο ππ΄ αξηζκ 97/9/ΔΚ Οδεγίαο ηνπ 

Δπξσπατθνχ Κνηλνβνπιίνπ θαη ηνπ  Δπξσπατθνχ ΢πκβνπιίνπ ηεο 

3/3/1997 ζρεηηθά κε ηα ζπζηήκαηα απνδεκίσζεο ησλ επελδπηψλ 

Σν «΢πλεγγπεηηθφ» είλαη λνκηθφ πξφζσπν ηδησηηθνχ δηθαίνπ κε 

θεξδνζθνπηθφ, κε ραξαθηήξα εμαζθαιηζηηθφ θαη επνπηεχεηαη απφ ην 

ΝΠΓΓ Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο, ε νπνία δηνξίδεη ηνλ Πξφεδξν ηνπ 

Γηνηθεηηθνχ ηνπ ΢πκβνπιίνπ.. 

 

2. Ο ΢ΚΟΠΟ΢ ΣΟΤ «΢ΤΝΔΓΓΤΖΣΗΚΟΤ» ΚΑΗ Ζ ΢ΖΜΑ΢ΗΑ 

ΣΟΤ 

 

΢χκθσλα κε ην άξζξν 63 ηνπ λ. 2533/1997 ζθνπφο ηνπ «΢πλεγγπεηηθνχ» 

είλαη «ε θαηαβνιή απνδεκηψζεσλ ζε εληνιείο ζε πεξίπησζε 

δηαπηζησκέλεο νξηζηηθήο ή κε αλαζηξέςηκεο αδπλακίαο Δπηρείξεζεο 

Παξνρήο Δπελδπηηθψλ Τπεξεζηψλ (ΔΠΔΤ) λα εθπιεξψζεη ηηο ππνρξεψζεηο 

ηεο πνπ απνξξένπλ απφ ηελ παξνρή θαιππηφκελσλ επελδπηηθψλ 

ππεξεζηψλ θαη ε ππνζηήξημε, κε ηνλ ηξφπν απηφ, ηεο ζηαζεξφηεηαο θαη 

αμηνπηζηίαο ηεο ιεηηνπξγίαο ηεο αγνξάο επελδπηηθψλ ππεξεζηψλ» 

΢χκθσλα κε ην λφκν νη ζθνπνί ηνπ είλαη: 

1) Η παξνρή απνδεκίσζεο ζηνπο επελδπηέο ησλ ΔΠΔΤ γηα ηνπο 

ιφγνπο πνπ αλαθέξνληαη ζην άξζξν 63, ηνπ λ. 2533/1997 

2) Η ππνζηήξημε κε απηφλ ηνλ ηξφπν ηεο ζηαζεξφηεηαο θαη ηεο 

αμηνπηζηίαο ηεο αγνξάο ησλ επελδπηηθψλ ππεξεζηψλ. 

3) Η εμαζθάιηζε ηνπ ρξεκαηηζηεξηαθνχ ζεζκνχ, ηεο αγνξάο ησλ 

επελδπηηθψλ ππεξεζηψλ θαη ηνπ ζπλφινπ ησλ επελδπηψλ απφ 
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ρξεκαηηζηεξηαθέο ζπλαιιαγέο θαη άιιεο επελδπηηθέο πεξεζίεο, 

φπσο απηέο νξίδνληαη ζην λφκν. 

 

3. ΠΡΟ΢ΣΑ΢ΗΑ ΢ΣΟΤ΢ ΔΠΔΝΓΤΣΔ΢ ΣΩΝ ΔΠΔΤ 

 

Η πξνζηαζία ηνπ «΢πλεγγπεηηθνχ», πνπ πξνβιέπεηαη απφ ην λ. 

2533/1997, παξέρεηαη ζηνπο επελδπηέο ησλ Δπηρεηξήζεσλ Παξνρήο 

Δπελδπηηθψλ Τπεξεζηψλ (ΔΠΔΤ), νη νπνίεο έρνπλ ιάβεη άδεηα 

ιεηηνπξγίαο απφ ηηο αξκφδηεο Δπνπηηθέο Αξρέο (ηελ Δπηηξνπή 

Κεθαιαηαγνξάο γηα ηηο ΔΠΔΤ θαη ηελ Σξάπεδα ηεο Διιάδνο γηα ηα 

πηζησηηθά ηδξχκαηα) θαη ιεηηνπξγνχλ ζχκθσλα κε ηηο δηαηάμεηο ηνπ λ. 

3606/2007 «πεξί παξνρήο επελδπηηθψλ ππεξεζηψλ».  

Δηδηθφηεξα ην «΢πλεγγπεηηθφ» απνδεκηψλεη ηνπο επελδπηέο απφ 

παξαζρεζείζεο πξνο απηνχο επελδπηηθέο ππεξεζίεο εθ κέξνπο 

επηρεηξήζεσλ παξνρήο επελδπηηθψλ ππεξεζηψλ (ΔΠΔΤ) ήηνη: 

1) ησλ Αλσλχκσλ Δηαηξηψλ Παξνρήο Δπελδπηηθψλ Τπεξεζηψλ 

(ΑΔΠΔΤ)- κειψλ ηνπ Υξεκαηηζηεξίνπ Αζελψλ (ΥΑ), 

2) ησλ Πηζησηηθψλ Ιδξπκάησλ πνπ έρνπλ ιάβεη άδεηα παξνρήο 

επελδπηηθψλ ππεξεζηψλ-κειψλ ηνπ ΥΑ θαη ζπκκεηέρνπλ ζην 

΢πλεγγπεηηθφ, 

3) ησλ Αλσλχκσλ Δηαηξηψλ Παξνρήο Δπελδπηηθψλ Τπεξεζηψλ 

(ΑΔΠΔΤ)-κε κειψλ ηνπ ΥΑ θαη  

4) ησλ Αλσλχκσλ Δηαηξηψλ Γηαρείξηζεο Ακνηβαίσλ Κεθαιαίσλ 

(ΑΔΓΑΚ) πνπ έρνπλ ιάβεη άδεηα θαη παξέρνπλ ηηο ππεξεζίεο πνπ 

πξνβιέπεη ην άξζξν 4 παξ. 2 ηνπ λ. 3283/2004-κε κειψλ ηνπ ΥΑ  

Η ζπκκεηνρή απηψλ ησλ επηρεηξήζεσλ ζην «΢πλεγγπεηηθφ» είλαη 

ππνρξεσηηθή απφ ην λ. 2533/97 θαη λ. 3606/2007 θαη ζπληζηά 

πξνυπφζεζε γηα ηε λφκηκε ιεηηνπξγία ηνπο θαη ηελ παξνρή ζηνπο 

επελδπηέο επελδπηηθψλ ππεξεζηψλ. Πξνθεηκέλνπ λα επηηξαπεί ε 
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ιεηηνπξγία ηνπο απφ ηελ Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο πξέπεη λα εηζθέξνπλ 

ζην «΢πλεγγπεηηθφ» ην πνζφλ πνπ θαζνξίδεη ν λφκνο γηα ηε ζπγθξφηεζε 

ηνπ θεθαιαίνπ ηνπ. Δθηφο απηήο ηεο ππνρξέσζεο ηνπο, πξέπεη λα ηεξνχλ 

θαζ φιε ηε δηάξθεηα ηεο ιεηηνπξγίαο ηνπο ηηο πάζεο θχζεσο ππνρξεψζεηο 

ηνπο πξνο ην «΢πλεγγπεηηθφ», φπσο θαζνξίδνπλ νη αλσηέξσ λφκνη θαη νη 

απνθάζεηο ησλ νξγάλσλ ηνπ «΢πλεγγπεηηθνχ», κε ηηο πξνβιεπφκελεο απφ 

ην λφκν δηαδηθαζίεο θαη ζπλέπεηεο (κε παξνρή θαιππηφκελσλ 

επελδπηηθψλ ππεξεζηψλ, άξζε θάιπςεο θηι) ζε πεξίπησζε κε ηήξεζεο 

ησλ παξαπάλσ ππνρξεψζεψλ ηνπο. 

 

4. ΠΡΟ΢ΣΑ΢ΗΑ ΜΟΝΟ ΓΗΑ «ΚΑΛΤΠΣΟΜΔΝΔ΢» 

ΔΠΔΝΓΤΣΗΚΔ΢ ΤΠΖΡΔ΢ΗΔ΢ 

 

Ο λ. 2533/1997 πξνβιέπεη απνδεκίσζε ησλ επελδπηψλ απφ ην 

«΢πλεγγπεηηθφ» κφλν γηα παξαζρεζείζεο απφ κέινο ηνπ πξνο απηνχο 

επελδπηηθέο ππεξεζίεο, νη νπνίεο ραξαθηεξίδνληαη απφ ην άξζξν 1 παξ. 

12 ηνπ λ. 2533/1997 σο «θαιππηφκελεο» θαη γηα ηηο νπνίεο ην κέινο έρεη 

ιάβεη άδεηα ιεηηνπξγίαο. ΢πλεπψο, νη επελδπηέο δελ απνδεκηψλνληαη απφ 

ην «΢πλεγγπεηηθφ» γηα «κε θαιππηφκελεο» επελδπηηθέο ππεξεζίεο, φπσο 

δελ απνδεκηψλνληαη θαη γηα παξερφκελεο επελδπηηθέο ππεξεζίεο, νη 

νπνίεο δελ πεξηέρνληαη ζηελ άδεηα ιεηηνπξγίαο , ηεο ΔΠΔΤ 

 

5. ΠΟΗΔ΢ ΔΗΝΑΗ ΟΗ  «ΚΑΛΤΠΣΟΜΔΝΔ΢» ΔΠΔΝΓΤΣΗΚΔ΢ 

ΤΠΖΡΔ΢ΗΔ΢ 

 

΢χκθσλα κε ην άξζξν 1 παξ. 12 ηνπ λ. 2533/1997, σο «θαιππηφκελεο 

επελδπηηθέο ππεξεζίεο» νξίδνληαη νη ππεξεζίεο πνπ αλαθέξνληαη ζηελ 

παξάγξαθν 12 άξζξνπ 1 ηνπ λ. 2533/1997 θαη ζηελ παξάγξαθν 1 εδ. 

(α)Ι, θαη (γ) ηνπ λ. 2396/1996. 
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΢ηηο ελ ιφγσ θαιππηφκελεο θχξηεο επελδπηηθέο ππεξεζίεο 

πεξηιακβάλνληαη (α) ε θαηάξηηζε ζπλαιιαγψλ επί ρξεκαηηζηεξηαθψλ 

πξαγκάησλ ζην ΥΑ γηα ινγαξηαζκφ ηξίησλ ή γηα ίδην ινγαξηαζκφ, (β) ε 

θχιαμε θαη δηαρείξηζε ρξεκαηηζηεξηαθψλ πξαγκάησλ γηα ινγαξηαζκφ 

ηξίησλ γηα θαηάξηηζε ζπλαιιαγψλ ζην ΥΑ ή πνπ απνηεινχλ ην πξνηφλ 

θαηάξηηζεο ζπλαιιαγψλ ζην ΥΑ (γ) ε θαηνρή θεθαιαίσλ ηξίησλ γηα 

θαηάξηηζε ζπλαιιαγψλ επί ρξεκαηηζηεξηαθψλ πξαγκάησλ ζην ΥΑ ή πνπ 

απνηεινχλ ην πξνηφλ θαηάξηηζεο ζπλαιιαγψλ επί ρξεκαηηζηεξηαθψλ 

πξαγκάησλ ζην ΥΑ (δ) ε ππεξεζία ηεο δηαρείξηζεο επελδπηηθψλ 

ραξηνθπιαθίσλ πειαηψλ, ζηα πιαίζηα εληνιήο ηνπο, φπσο απηή 

εμεηδηθεχεηαη ζην εδάθην (γ) παξ. 1 ηνπ άξζξνπ 2. ηνπ λ. 2396/1996 θαη 

(ε) ε αλαδνρή ηεο έθδνζεο θαη ε δηάζεζε ηνπ ζπλφινπ ή κέξνπο ηίηισλ, 

φπσο απηή εμεηδηθεχεηαη ζην εδάθην (δ) παξ 1 άξζξνπ 2 λ. 2396/1996 

Κάζε άιιε κνξθή επέλδπζεο, πνπ δελ εκπίπηεη ζηηο παξαπάλσ 

θαιππηφκελεο επελδπηηθέο ππεξεζίεο θαη παξέρεηαη απφ ηα κέιε ηνπ 

΢πλεγγπεηηθνχ πξνο πειάηεο ηνπο, δελ θαιχπηεηαη απφ ην 

«΢πλεγγπεηηθφ» 

 

6. ΣΟ ΠΟ΢Ο ΣΖ΢ ΠΑΡΔΥΟΜΔΝΖ΢ ΑΠΟΕΖΜΗΩ΢Ζ΢ 

 

Ο λ. 2533/1997 πξνβιέπεη ηελ παξνρή απνδεκίσζεο απφ «΢πλεγγπεηηθφ» 

ζηνλ επελδπηή γηα απαηηήζεηο ηνπ έλαληη ηεο ΔΠΔΤ, ε νπνία φκσο δελ 

είλαη απεξηφξηζηε σο πξνο ην χςνο. 

Όπσο νξίδεη ην άξζξν 66 ηνπ λ. 2533/1997, ε απνδεκίσζε πνπ ζα 

θαζνξίζεη ην «΢πλεγγπεηηθφ» θαιχπηεη ην ζχλνιν ηεο απαίηεζεο ηνπ 

επελδπηή, απφ φιεο ηηο παξαζρεζείζεο θαιππηφκελεο επελδπηηθέο 

ππεξεζίεο, κε αλψηαην φκσο φξην ηηο 30.000 Δπξψ ζχκθσλα  κε ηελ 

ΤΠΔΘΟ 14082 Β 809/04-04-2000. 
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Η αλσηέξσ απνδεκίσζε παξέρεηαη απφ ην «΢πλεγγπεηηθφ» ζε εθαξκνγή 

ησλ δηαδηθαζηψλ πνπ νξίδνπλ ηα άξζξα 66 θαη 67 ηνπ λ. 2533/1997 θαη 

αθνχ δελ θαηαζηεί δπλαηή πξνεγνπκέλσο ε απνδεκίσζε ηνπ επελδπηή 

απφ ηελ εθθαζάξηζε ηεο πεξηνπζίαο ηεο ΔΠΔΤ έλαληη ηεο νπνίαο έρεη ν 

επελδπηήο ηελ απαίηεζε. 

 

7. ΠΡΟΫΠΟΘΔ΢ΔΗ΢ ΠΑΡΟΥΖ΢ ΑΠΟΕΖΜΗΩ΢Ζ΢ 

 

Απφ ην άξζξν 65 ηνπ λ. 2533/1997 πξνθχπηεη φηη νπζηαζηηθέο θαη 

αλαγθαίεο πξνυπνζέζεηο γηα ηελ θαηαβνιή απνδεκίσζεο απφ ην 

«΢πλεγγπεηηθφ» είλαη (α) ε νξηζηηθή, κφληκε θαη κε αλαζηξέςηκε 

αδπλακία κέινπο λα εθπιεξψζεη ηηο ππνρξεψζεηο ηνπ απφ επελδπηηθέο 

ππεξεζίεο πξνο εληνιείο, φπσο απηή θαζνξίδεηαη απφ ηηο παξ. 2-7 ηνπ 

άξζξνπ 65 λ. 2533/1997 θαη (β) νη ππνρξεψζεηο πνπ νθείινληαη θαη 

αδπλαηεί λα εθπιεξψζεη ην κέινο λα πξνέξρνληαη απφ ππεξεζίεο πνπ 

παξέζρε ην κέινο θαη ππάγνληαη ζηηο θαιππηφκελεο απφ ην 

«΢πλεγγπεηηθφ» επελδπηηθέο ππεξεζίεο, φπσο απηέο θαζνξίδνληαη ζηελ 

παξ. 12 ηνπ άξζξνπ 1 λ. 2533/1997. 

Μεηαμχ ησλ πεξηνξηζηηθά αλαθεξφκελσλ πεξηπηψζεσλ παξνρήο 

απνδεκίσζεο απφ ην «΢πλεγγπεηηθφ» είλαη ε αλάθιεζε ηεο άδεηαο 

ιεηηνπξγίαο ΔΠΔΤ θαη ε ζέζε ηεο ζε εηδηθή εθθαζάξηζε, ζχκθσλα κε ην 

άξζξν 4
α
 ηνπ λ. 1806/1988, φπσο απηφ αληηθαηαζηάζεθε κε ηα άξζξα 22 

θαη 23 ηνπ λ. 3606/2007 θαη ζπκπιεξψζεθε κε ην άξζξν 13 ηνπ λ. 

3756/2009 

 

8. ΔΝΝΟΗΑ ΓΗΑΥΔΗΡΗ΢Ζ΢  ΔΠΔΝΓΤΣΗΚΟΤ 

ΥΑΡΣΟΦΤΛΑΚΗΟΤ 
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΢ηελ έλλνηα ηεο δηαρείξηζεο ραξηνθπιαθίνπ πνπ παξέρεηαη ζην πιαίζην 

παξνρήο επελδπηηθψλ ππεξεζηψλ δελ πεξηιακβάλεηαη ε δηαρείξηζε 

ραξηνθπιαθίνπ ησλ εηαηξεηψλ επελδχζεσλ ραξηνθπιαθίνπ (Δ.Δ.Υ.) θαη 

ηεο αλψλπκεο εηαηξείαο δηαρείξηζεο ακνηβαίσλ θεθαιαίσλ (Α.Δ.Γ.Α.Κ.) 

πνπ δηέπνληαη απφ ηηο δηαηάμεηο 1-16
α
 θαη 26-47 αληηζηνίρσο ηνπ λ. 

1969/1991, «Δηαηξείεο επελδχζεσλ ραξηνθπιαθίνπ, ακνηβαία θεθάιαηα, 

δηαηάμεηο εθζπγρξνληζκνχ θαη εμπγηάλζεσο ηεο θεθαιαηαγνξάο θαη άιιεο 

δηαηάμεηο» θαζφζνλ, ζχκθσλα κε ην άξζξν 3 παξ. 1 ζηνηρ ηα ηνπ λ. 

2396/1996, δελ εθαξκφδνληαλ ζηνπο Ο΢ΔΚΑ, δειαδή ζηηο αλψλπκεο 

εηαηξείεο δηαρείξηζεο ακνηβαίσλ θεθαιαίσλ θαη ζηηο εηαηξείεο 

επελδχζεσλ ραξηνθπιαθίνπ, νη δηαηάμεηο ησλ άξζξσλ 1-38 ηνπ λ. 

2396/1996. Ήδε φκσο πιένλ νη Αλψλπκεο Δηαηξίεο Γηαρείξηζεο 

Ακνηβαίσλ Κεθαιαίσλ (ΑΔΓΑΚ), πνπ δελ είλαη κέιε ηνπ 

Υξεκαηηζηεξίνπ θαη έρνπλ ιάβεη άδεηα απφ ην ΝΠΓΓ Δπηηξνπή 

Κεθαιαηαγνξάο κπνξνχλ πιένλ λα παξέρνπλ ηηο ππεξεζίεο πνπ 

πξνβιέπεη ην άξζξν 4 παξ. 2 ηνπ λ. 3283/2004, δειαδή θαη ηελ ππεξεζία 

ηεο δηαρείξηζεο ραξηνθπιαθίνπ δηα ινγαξηαζκφ πειαηψλ ηνπο. 

Η δηαρείξηζε ραξηνθπιαθίνπ ζηεξίδεηαη ζηε ζχκβαζε ηεο «εληνιήο», ηεο 

νπνίαο είλαη πεξηερφκελν. 

Όλησο, ε παξνρή ηεο θχξηαο επελδπηηθήο ππεξεζίαο ηνπ άξζξνπ 2 παξ. 1 

ζηνηρ. γ ηνπ λ.2396/1996 ζπλίζηαηαη ζηε δηαρείξηζε επελδπηηθψλ 

ραξηνθπιαθίσλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ κέζσλ, ζηα πιαίζηα εληνιήο ησλ 

πειαηψλ. Έηζη, θαζίζηαηαη ζαθέο φηη ε δηαρείξηζε έρεη παξάγσγν αίηην 

ηελ εληνιή, θαζφζνλ ζηεξίδεηαη ζε απηήλ. Με άιια ιφγηα, ε δηαρείξηζε 

απνηειεί ηελ εθηέιεζε ηεο ζχκβαζεο εληνιήο πνπ ζπλδέεη ηνλ επελδπηή-

εληνιέα, θχξην ελζψκαησλ ή άπισλ ηίηισλ, κε ηνλ δηαρεηξηζηή-

εληνινδφρν. Η δηαρείξηζε, δειαδή, αλήθεη θαηά ην ηππηθφ ζχζηεκα-φζνλ 

αθνξά ηνπο παξέρνληεο ηεο επελδπηηθήο ππεξεζίαο ηεο δηαρείξηζεο 

ραξηνθπιαθίνπ- ζηελ θαηεγνξία ησλ δηακεζνιαβεηηθψλ εκπνξηθψλ 
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πξάμεσλ, θαζφζνλ νη εγρψξηνη πάξνρνη επελδπηηθψλ ππεξεζηψλ είλαη 

λνκηθά πξφζσπα. Γελ απνηειεί ζχκβαζε παξαγγειίαο, θαζφζνλ ν 

δηαρεηξηζηήο, αληίζεηα απφ ηνλ παξαγγειηνδφρν (Βι. επ΄απηνχ Λ 

Γεσξγαθφπνπινπ, ν.π., ζει 445 επ., Θ. Ληαθφπνπινπ, Γεληθφ εκπνξηθφ 

δίθαην, 1988, ζει 85 επ., Φ. Γσξή ζηνλ Γεσξγηάδε-΢ηαζφπνπιν ΑΚ, 211 

αξ. 24), δελ ελεξγεί ζην δηθφ ηνπ φλνκα αιιά ζην φλνκα θαη γηα 

ινγαξηαζκφ ηνπ εληνιέα ηνπ, ζε πεξίπησζε πνπ ν παξαγγειηνδφρνο 

ελεξγεί φρη κφλν γηα ινγαξηαζκφ ηνπ πειάηε ηνπ αιιά κε δεκηνπξγία 

δηθαησκάησλ ηνπ πειάηε θαηά ηνπ αληηζπκβαιινκέλνπ, ηφηε πξφθεηηαη 

γηα γλήζηα ζχκβαζε ππέξ ηξίηνπ (άξζξα 411-414 ΑΚ) (Βι Α. Γεσξγηάδε 

ζηνλ Γεσξγηάδε-΢ηαζφπνπιν ΑΚ, Δηζαγ. Παξαηεξήζεηο ζηα άξζξα 410-

415 αξ. 5, βι Μαξία Παπαληψλε Δπελδπηηθέο ζπκβνπιέο & δηαρείξηζε 

ραξηνθπιαθίνπ, έθδνζε 2000 Ννκηθή Βηβιηνζήθε, ζει 118 επ.,) 

Αλαθνξηθά κε ηε δηαρείξηζε ραξηνθπιαθίνπ απνθιείεηαη  ε εθαξκνγή 

ησλ δηαηάμεσλ ηεο ζχκβαζεο έξγνπ (βι επ΄ απηνχ, Θ. Ληαθφπνπινπ, νπ., 

ζει 85 επ), θαζφζνλ πξφθεηηαη γηα θαη΄ εμνρήλ δηαξθνχο ραξαθηήξα 

ζχκβαζε, πνπ έξρεηαη ζε αληίζεζε κε ηνλ ζηηγκηαίν ραξαθηήξα ηεο 

ζχκβαζεο έξγνπ ( Βι. Α. Καξδαξά, ν.π., Δηζαγ. παξαηεξήζεηο ζηα άξζξα 

681-702 αξ. 9) αιιά ζπλάδεη  κε ηελ δηαξθή ζχκβαζε εληνιήο (βι Μ. 

Καξάζε, νπ., 713 αξ. 8) 

΢ην πιαίζην ηεο δηαρείξηζεο ραξηνθπιαθίνπ, ν δηαρεηξηζηήο αλαιακβάλεη 

(βι. Μ. Καξάζε ν.π., 713 αξ 9) ηε δηεμαγσγή ησλ ππνζέζεσλ ηνπ πειάηε 

ηνπ (άξζξν 713 ΑΚ), πνπ είλαη ν θχξηνο ή ν επηθαξπσηήο ηνπ 

ραξηνθπιαθίνπ (άξζξν 1176 ΑΚ). Σνπ αλαηίζεηαη, δειαδή, ε 

δπλαηφηεηα (βι. Γ. Καιιηκφπνπινπ, Η κε γλήζηα δηνίθεζε αιινηξίσλ, 

1978, ζει 30) α) λα αζθεί ηα πεξηνπζηαθά δηθαηψκαηα ηνπ πειάηε, β) λα 

εθπιεξψλεη πεξηνπζηαθέο ππνρξεψζεηο ηνπ πειάηε θαη γ) λα αζθεί 

πξάμεηο ηεο ζπλαιιαθηηθήο ή ηεο γεληθφηεξεο πξνζσπηθήο ειεπζεξίαο 

ηνπ πειάηε. Ο πειάηεο αλαζέηεη ζηνλ παξέρνληα επελδπηηθέο ππεξεζίεο, 
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ζηνλ νπνίν έρεη ρνξεγεζεί άδεηα ιεηηνπξγίαο απφ ηελ Δπηηξνπή 

Κεθαιαηαγνξάο ή ηελ Σξάπεδα ηεο Διιάδνο γηα ηε δηαρείξηζε 

ραξηνθπιαθίνπ, ηε δηελέξγεηα βάζεη πιεξεμνπζηφηεηαο ζπγθεθξηκέλσλ 

λνκηθψλ πξάμεσλ επί ηνπ πεξηερνκέλνπ ηνπ ραξηνθπιαθίνπ ηνπ: λα ην 

δηνηθεί ή / θαη λα ην δηαζέηεη ζην φλνκα θαη γηα ινγαξηαζκφ ηνπ. 

 

 

Η δηαρείξηζε επελδπηηθψλ ραξηνθπιαθίσλ πειαηψλ είλαη θχξηα 

επελδπηηθή ππεξεζία πνπ παξέρεηαη κφλνλ απφ ΑΥΔ-ΔΠΔΤ ε νπνία έρεη 

ιάβεη ζρεηηθή άδεηα απφ ηελ Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο. Χο δηαρείξηζε 

ραξηνθπιαθίνπ λνείηαη ζε θάζε πεξίπησζε θαηά ηελ νπνία ν επελδπηήο 

εμνπζηνδνηεί ηελ εηαηξία λα δηαρεηξηζζεί ρξήκαηα ή ηίηινπο, ρσξίο ξεηέο 

εληνιέο γηα φινπο ηνπο φξνπο ηεο δηαρείξηζεο. Ο Κψδηθαο Γενληνινγίαο 

φπσο ίζρπε επηβάιιεη ζαθείο ππνρξεψζεηο ζηνπο δηαρεηξηζηέο 

ραξηνθπιαθίνπ (βι παξ. 4.3 θαη παξ. 8 ηνπ Κψδηθα Γενληνινγίαο 

Απφθαζε ΤΠΔΘΟ 12263/Β.500 25.5.1997 ΦΔΚ 340Β). Πξφζζεηεο 

ππνρξεψζεηο γηα ηα ζηνηρεία πνπ πξέπεη λα εθδίδνπλ νη εηαηξίεο πνπ 

παξέρνπλ ππεξεζίεο δηαρείξηζεο πξνβιέπνληαη θαη ζηελ παξ. 4.16 ηεο 

Απφθαζεο ηεο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο. 6160/1996 «ΣΗΡΗ΢Η 

΢ΣΟΙΥΔΙΩΝ ΚΑΙ ΒΙΒΛΙΩΝ ΑΠΟ Δ.Π.Δ.Τ. Ω΢ ΠΡΟ΢ ΣΗΝ ΠΑΡΟΥΗ 

ΤΠΗΡΔ΢ΙΩΝ ΓΙΑΥΔΙΡΙ΢Η΢ ΥΑΡΣΟΦΤΛΑΚΙΟΤ ΚΑΙ 

ΓΙΑΜΔ΢ΟΛΑΒΗ΢Η΢ ΢ΣΗΝ ΑΓΟΡΑ-ΠΩΛΗ΢ΙΑ ΑΞΙΩΝ» (ΦΔΚ Β 990) 

Οη ΑΥΔ-ΔΠΔΤ απαγνξεχεηαη λα πξνζθέξνπλ εγγπεκέλεο απνδφζεηο ζε 

επελδπηέο, δηφηη δελ έρνπλ άδεηα λα δηελεξγνχλ ηξαπεδηθέο εξγαζίεο. Αλ 

εμαζθαιίδνπλ γηα ηνπο πειάηεο ηνπο ζηαζεξέο απνδφζεηο, απφ επέλδπζε, 

νθείινπλ κε βάζε ηνλ Κψδηθα Γενληνινγίαο  ΔΠΔΤ (Απφθαζε ΤΠΔΘΟ 

12263/Β.500 25.5.1997 ΦΔΚ 340Β) ζχκθσλα κε ηελ παξαγ. 4.4.(ε) λα 

πιεξνθνξνχλ ηνλ πειάηε ηνπο αθξηβψο απφ πνηα ηνπνζέηεζε 

πξνέξρνληαη νη ζηαζεξέο απνδφζεηο πνπ ππφζρνληαη θαη λα δηαζέηνπλ 
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παξαζηαηηθά πνπ λα βεβαηψλνπλ ηε ζρεηηθή ηνπνζέηεζε. [ Γηα ηελ 

έλλνηα ηεο δηαρείξηζεο επελδπηηθψλ ραξηνθπιαθίσλ απφ ΔΠΔΤ βι 

Δγθχθιην 2/24.7.1997 ηεο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο, βι επίζεο ηελ 

Απφθαζε 16/202/6.2.2003 ηνπ Γ΢ ηεο ΔΚ κε ζέκα: «Ρπζκίζεηο γηα ηελ 

παξνρή απφ ηηο ΔΠΔΤ ηεο επελδπηηθήο ππεξεζίαο Γηαρείξηζε 

Υαξηνθπιαθίσλ Πειαηψλ», (ΦΔΚ Β' 297) θαζψο  θαη άξζξν 18 παξ 1 

πεξ. θβ ηνπ Ν. 1642  ηεο 20/21.8.86 «Γηα ηελ εθαξκνγή ηνπ θφξνπ 

πξνζηηζέκελεο αμίαο θαη άιιεο δηαηάμεηο» (ΦΔΚ Α΄125), φπνπ ζηηο 

ζπκβάζεηο δηαρείξηζεο ραξηνθπιαθίνπ ππάξρεη ε ππνρξέσζε θαηαβνιήο 

ΦΠΑ )]. 

 

9) Ζ ΔΓΓΡΑΦΖ ΢ΤΜΒΑ΢Ζ ΠΑΡΟΥΖ΢ ΔΠΔΝΓΤΣΗΚΩΝ 

ΤΠΖΡΔ΢ΗΩΝ  ΓΗΑΥΔΗΡΗ΢Ζ΢ ΥΑΡΣΟΦΤΛΑΚΗΟΤ   

 

 

Η παξνρή νπνηαζδήπνηε επελδπηηθήο ππεξεζίαο απφ ΔΠΔΤ άξρεηαη  

εθφζνλ έρεη πξνεγεζεί έγγξαθε ζχκβαζε κεηαμχ ηεο ΔΠΔΤ θαη ηνπ 

πειάηε-επελδπηή, ε νπνία θαηαξηίδεηαη ζχκθσλα κε ηνλ Κψδηθα 

Γενληνινγίαο Δ.Π.Δ.Τ. [(Απφθαζε ΤΠΔΘΟ 12263/Β.500/11.4.1997 

“Κψδηθαο Γενληνινγίαο Δπηρεηξήζεσλ Παξνρήο Δπελδπηηθψλ Τπεξεζηψλ 

(ΔΠΔΤ)” (ΦΔΚ 340Β/24.4.1997]. 

΢θνπφο ηνπ Κψδηθα Γενληνινγίαο  είλαη ε ζέζπηζε θαλφλσλ πνπ ζα δηέπνπλ ηηο 

ζρέζεηο θαη ηε ζπκπεξηθνξά ησλ ΔΠΔΤ θαη ησλ απαζρνινπκέλσλ ζε απηέο 

θαιππηνκέλσλ πξνζψπσλ. Ο Κψδηθαο Γενληνινγίαο ησλ ΔΠΔΤ δηέπεηαη απφ επηά 

(7) βαζηθέο αξρέο. Η εμεηδίθεπζε ησλ αλσηέξσ αξρψλ ζηνλ Κ.Γ. είλαη ελδεηθηηθή θαη 

φρη απνθιεηζηηθή. Πξφθεηηαη γηα λφκν, θαλνληζηηθφ θείκελν πνπ ηζρχεη βάζεη ξεηήο 

λνκνζεηηθήο εμνπζηνδφηεζεο (άξζξν 7 λ. 2396/1996) θαη ε απνδνρή ηνπ 

πεξηερνκέλνπ ηνπ δελ εμαξηάηαη απφ ηε ζπλαίλεζε ησλ πξνζψπσλ ηα νπνία αθνξά. 

΢πγθεθξηκέλα ν Κψδηθαο Γενληνινγίαο θπξψζεθε κε ηελ απφθαζε 

12263/Β.500/11.4.1997 ηνπ Τπνπξγνχ Δζληθήο Οηθνλνκίαο. Ο Κψδηθαο 
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Γενληνινγίαο σο ππνπξγηθή απφθαζε έπεηαη ηεξαξρηθά ηνπ ηππηθνχ λφκνπ. ΢χκθσλα 

κε ηελ παξ. 4 ηνπ άξζξνπ 7 λ. 2396/1996 νη ηξνπνπνηήζεηο ηνπ Κψδηθα Γενληνινγίαο 

γίλνληαη κε απφθαζε ηνπ Τπνπξγνχ Δζληθήο Οηθνλνκίαο χζηεξα απφ εηζήγεζε ηεο 

Σξάπεδαο ηεο Διιάδαο θαη ηνπ Γ.΢. ηεο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο. Σνλίδεηαη φηη κε 

ηελ θχξσζε ηνπ Κψδηθα Γενληνινγίαο εθπιεξψζεθε θαη ε ππνρξέσζε ηνπ εζληθνχ 

λνκνζέηε γηα πξνζαξκνγή ηνπ εζληθνχ δηθαίνπ ζην άξζξν 11 ηεο νδεγίαο 93/22 ηεο 

10.5.1993 (ΑΒΙ. ΔG. Nr.L 141/27 ηεο 11.6.1993). 

 

  Σα ειάρηζηα ζηνηρεία πνπ πξέπεη λα πεξηιακβάλεη ε έγγξαθε ζχκβαζε 

κεηαμχ ΔΠΔΤ θαη επελδπηή νξίδνληαη απφ ηε Σέηαξηε Αξρή ηνπ Κψδηθα 

Γενληνινγίαο “Δμεηδίθεπζε ησλ ππνρξεψζεσλ πνπ απνξξένπλ απφ ηελ 

ηέηαξηε αξρή θαη ελδεηθλπφκελα κέηξα γηα ηελ εθπιήξσζε ησλ ζρεηηθψλ 

ππνρξεψζεσλ ησλ εηαηξηψλ” θαη ζπγθεθξηκέλα: “7.1.  Η ηέηαξηε αξρή 

πξνζδηνξίδεη φηη ε απφθαζε ηνπ πειάηε γηα ηελ αλάζεζε ζηελ εηαηξία ηεο 

παξνρήο ησλ ππεξεζηψλ απηψλ, ζα πξέπεη λα βαζίδεηαη ζε πιήξε θαη 

επαξθή πιεξνθφξεζε σο πξνο ηα επηκέξνπο ζηνηρεία ηεο ζπλαιιαγήο. 

Βαζηθφ ζηνηρείν ηεο πιεξνθφξεζεο πνπ ζα πξέπεη λα παξέρεη ε εηαηξία 

θαηά ην ζηάδην ησλ δηαπξαγκαηεχζεσλ, είλαη ην θαζεζηψο ιεηηνπξγίαο ηεο 

θαη νη ππεξεζίεο πνπ δηθαηνχηαη θαη δχλαηαη λα παξέρεη, κε ηξφπν ψζηε, 

κεηαμχ ησλ άιισλ, λα είλαη ζαθήο ε δηαθνξνπνίεζε ηεο εηαηξίαο απφ θάζε 

άιιε κνξθή εηαηξίαο παξνρήο επελδπηηθψλ ππεξεζηψλ. Θα πξέπεη επίζεο 

λα πξνζδηνξίδνληαη κε ζαθήλεηα ηα επηκέξνπο ζηνηρεία ησλ 

πξνζθεξφκελσλ ππεξεζηψλ θαη νη φξνη ηεο ζπκβαηηθήο ζρέζεο κεηαμχ ηεο 

εηαηξίαο θαη ηνπ πειάηε.”  “7.2. Υσξίο απηφ λα πεξηνξίδεη κε 

νπνηνλδήπνηε ηξφπν ηελ επζχλε ησλ εηαηξηψλ (θαη ησλ άιισλ 

θαιππηφκελσλ πξνζψπσλ) γηα ηελ εθπιήξσζε ησλ ππνρξεψζεσλ πνπ 

απνξξένπλ απφ ηελ ηέηαξηε αξρή, ζπληζηάηαη ελδεηθηηθά φηη θάζε εηαηξία 

νθείιεη:   γ) Να ζπλάπηεη κε ηνλ πειάηε αλαιπηηθή ζχκβαζε απφ ηελ νπνία 

λα πξνθχπηνπλ κε ηξφπν ζαθή νη ππνρξεψζεηο πνπ αλαιακβάλεη ν πειάηεο 

έλαληη ηεο εηαηξίαο θαη νη πξνβιεπφκελνη πεξηνξηζκνί ηεο επζχλεο ηεο 
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εηαηξίαο αλαθνξηθά κε ηηο παξερφκελεο ππεξεζίεο. Οη ζπκβάζεηο απηέο 

πξέπεη λα πξνζδηνξίδνπλ, ηνπιάρηζηνλ: 

(αα) ηελ αθξηβή θχζε ησλ παξερφκελσλ ππεξεζηψλ, γηα ην ζχλνιν ησλ 

επελδπηηθψλ πξνηφλησλ, 

(ββ) αλαιπηηθά θάζε ρξέσζε ηνπ πειάηε γηα ηηο πξνζθεξφκελεο ππεξεζίεο, 

κε εηδηθή αλαθνξά ζε ηπρφλ ηφθνπο (νξίδνληαο ην επηηφθην, ηελ πεξίνδν 

εθηνθηζκνχ θαη θάζε άιιν απαξαίηεην ζηνηρείo γηα ηε δηακφξθσζε άπνςεο 

σο πξνο ην ζπλνιηθφ θφζηνο), πξνκήζεηεο , πξνζαπμήζεηο, ηέιε, θφξνπο 

θαη θάζε άιιν ζηνηρείν πνπ επεξεάδεη ην ζπλνιηθφ θφζηνο ησλ ππεξεζηψλ, 

(γγ) ηπρφλ ππνρξεψζεηο πξνθαηαβνιψλ, ε πεξηνδηθφηεηα ηπρφλ ακνβψλ γηα 

δηαξθείο ζρέζεηο θαη θάζε άιιν ζηνηρείν ηεο νηθνλνκηθήο ππνρξέσζεο ηνπ 

πειάηε, 

(δδ) ηπρφλ ακνηβέο ηξίησλ νη νπνίεο ζα νθείινληαη απφ ηνλ πειάηε 

επηπιένλ ηεο ακνηβήο πξνο ηελ εηαηξία, θαζψο θαη ηπρφλ επζχλε ηνπ 

πειάηε γηα ηελ θάιπςε εμφδσλ πνπ ζπλδένληαη κε ηηο παξερφκελεο 

ππεξεζίεο, κε αλαιπηηθφ πξνζδηνξηζκφ ησλ ηπρφλ εμφδσλ γηα ηα νπνία 

επηβάιιεηαη ρσξηζηή ρξέσζε, 

(εε) ηπρφλ παξνρή δηαθξηηηθήο επρέξεηαο ζηελ εηαηξία σο πξνο 

νπνηαδήπνηε απφθαζε ή πξάμε, ελδεηθηηθά ρσξίο πεξηνξηζκφ, γηα ηελ 

ηκεκαηηθή εθηέιεζε παξερφκελσλ εληνιψλ, 

(ζηζη) επζχλε ηεο εηαηξίαο γηα ηελ ηπρφλ δηαθίλεζε ή θχιαμε αμηψλ θαη 

θεθαιαίσλ 

(δδ) ηπρφλ παξερφκελεο εμνπζηνδνηήζεηο ζηελ εηαηξία γηα νπνηαδήπνηε 

πξάμε, κε ζαθή πεξηνξηζκφ σο πξνο ηελ έθηαζε ηεο εμνπζηνδφηεζεο θαη ην 

ρξφλν ηζρχνο ηεο, 

(εε) ηα πάζεο θχζεσο δηθαηψκαηα ηεο εηαηξίαο θαηά ηνπ πειάηε, ηδηαίηεξα 

φζνλ αθνξνχλ ζε δηθαίσκα ζπκςεθηζκνχ απαηηήζεψλ ηεο θαηά ηνπ πειάηε 

κε αληαπαηηήζεηο ηνπ πειάηε θαηά ηεο εηαηξίαο, ελδεηθηηθά γηα ηελ 

παξαθξάηεζε πνζψλ θαη αμηψλ, ηε ρξέσζε ινγαξηαζκψλ ηνπ κε 
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απαηηήζεηο ηεο, ηελ εθπνίεζε αμηψλ θπξηφηεηάο ηνπ γηα ηελ ηθαλνπνίεζε 

απαηηήζεψλ ηεο θαη΄ απηνχ, ηε ρξέσζε ηφθσλ ππεξεκεξίαο (νξίδνληαο 

ηαπηφρξνλα ην επηηφθην, ηελ πεξίνδν εθηνθηζκνχ θαη  θάζε άιιν 

απαξαίηεην ζηνηρείν γηα ηε δηακφξθσζε άπνςεο σο πξνο ην αληίζηνηρν 

θφζηνο ζηνλ πειάηε) θαη ηελ ηπρφλ επζχλε ηνπ πειάηε πξνο ηελ εηαηξία γηα 

ηελ απνθαηάζηαζε  δεκηψλ πνπ ηπρφλ ζα ππνζηεί σο ζπλέπεηα ηεο παξνρήο 

ππεξεζηψλ ζ΄ απηφλ, 

(ζζ) ηηο πάζεο θχζεσο ππνρξεψζεηο ηεο εηαηξίαο γηα ηε παξνρή 

πιεξνθνξηψλ ζηνλ πειάηε σο πξνο ηηο παξερφκελεο ππεξεζίεο, κε 

αλαιπηηθή παξνπζίαζε ηνπ πεξηερνκέλνπ θαη ηεο πεξηνδηθφηεηαο ησλ 

πιεξνθνξηψλ πνπ ζα παξέρνληαη, θαζψο θαη θάζε άιινπ απαξαίηεηνπ 

ζηνηρείνπ…».   

 

 

΢χκθσλα κε ην άξζξν 1 παξ. 12 ηνπ Ν .2533/1997 (Υξεκαηηζηεξηαθή 

αγνξά παξαγψγσλ θαη άιιεο δηαηάμεηο ) νξίδεηαη: 

«12. Χο «θαιππηφκελεο επελδπηηθέο ππεξεζίεο» λννχληαη απνθιεηζηηθά 

νη αθφινπζεο ππεξεζίεο: 

(α) θαηάξηηζε ζπλαιιαγψλ επί ρξεκαηηζηεξηαθψλ πξαγκάησλ ζην 

Υ.Α.Α. γηα ινγαξηαζκφ ηξίησλ ή γηα ίδην ινγαξηαζκφ, 

(β) θχιαμε θαη δηαθίλεζε ρξεκαηηζηεξηαθψλ πξαγκάησλ γηα ινγαξηαζκφ 

ηξίησλ γηα θαηάξηηζε ζπλαιιαγψλ ζην Υ.Α.Α. ή πνπ απνηεινχλ ην 

πξνηφλ θαηάξηηζεο ζπλαιιαγψλ ζην Υ.Α.Α, 

(γ) θαηνρή θεθαιαίσλ ηξίησλ γηα θαηάξηηζε ζπλαιιαγψλ επί 

ρξεκαηηζηεξηαθψλ πξαγκάησλ ζην Υ.Α.Α  ή πνπ απνηεινχλ ην πξνηφλ 

θαηάξηηζεο ζπλαιιαγψλ επί ρξεκαηηζηεξηαθψλ πξαγκάησλ ζην Υ.Α.Α, 

(δ) απφ ηελ 26
ε
 ΢επηεκβξίνπ 1998 ε πξνγελέζηεξε εκεξνκελία πνπ ζα 

θαζνξηζζεί κε απφθαζε ηνπ Τπνπξγνχ Δζληθήο Οηθνλνκίαο, κεηά απφ 

εηζήγεζε ηεο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο, σο « θαιππηφκελεο ππεξεζίεο» 
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λννχληαη πιένλ ησλ ππεξεζηψλ ησλ παξαπάλσ εδαθίσλ (α) έσο (γ) ηεο 

παξνχζαο παξαγξάθνπ, νη ππεξεζίεο ησλ εδαθίσλ (α)ί , (γ)*  θαη (δ) ηεο 

παξαγξάθνπ 1 ηνπ άξζξνπ 2 ηνπ λ.2396/1996 (ΦΔΚ 73 Α’)», δειαδή  

θαη ε δηαρείξηζε επελδπηηθψλ ραξηνθπιαθίσλ πειαηψλ, ζηα πιαίζηα 

εληνιήο ηνπο,. 

Δλ ζπλερεία  ηελ 24-07-1997 ην ΝΠΓΓ κε ηελ επσλπκία ΔΠΙΣΡΟΠΗ 

ΚΔΦΑΛΑΙΑΓΟΡΑ΢  εμέδσζε πξνο ηηο ΑΥΔ-ΔΠΔΤ ηελ  2ε ΔΓΚΤΚΛΙΟ ηεο 

φπνπ δίδεηαη ν νξηζκφο ηεο δηαρείξηζεο επελδπηηθνχ ραξηνθπιαθίνπ φπνπ ηφζν απφ ηελ 

παξάγξαθν 1 φζν θαη απφ ηελ παξάγξαθν 4 πξνθχπηεη φηη ε ΑΔΠΔΤ δχλαληαη λα 

δηαρεηξίδνληαη θαη κφλνλ ρξήκαηα ρσξίο λα είλαη απαξαίηεην ζηα ππφ δηαρείξηζε 

ραξηνθπιάθηα λα πεξηιακβάλνληαη έλαο ή πεξηζζφηεξνη ηίηινη (πρ κεηνρέο)   

Δηδηθφηεξα απφ ηελ παξάγξαθν 4 ηεο ελ ιφγσ εγθπθιίνπ πξνθχπηεη 

ζαθέζηαηα φηη εθφζνλ νη ΑΔΠΔΤ δελ έρνπλ ηνπνζεηήζεη ηα ππφ 

δηαρείξηζε ραξηνθπιάθηα ζε κεηνρέο νη νπνίεο σο γλσζηφλ έρνπλ 

θπκαηλφκελε απφδνζε (αθνχ θάζε κέξα νη ηηκέο ηνπο δηακνξθψλνληαη 

θαηά ην θιείζηκν ηνπ ρξεκαηηζηεξίνπ δηαθνξεηηθά) θαη δεδνκέλεο ηεο 

απαγφξεπζεο ηεο εγγπεκέλεο απφδνζεο ζε επελδπηέο αθνχ  νη Α.Υ.Δ. - 

Δ.Π.Δ.Τ.  δελ έρνπλ άδεηα λα δηελεξγνχλ ηξαπεδηθέο εξγαζίεο ζχκθσλα κε 

ηνλ λ. 2076/1992,  παξά ηαχηα φκσο αλ εμαζθαιίδνπλ γηα ηνπο πειάηεο 

ηνπο ζηαζεξέο απνδφζεηο, απφ επέλδπζε, νθείινπλ µε βάζε ηνλ Κ.Γ. 

[παξαγ. 4.4(ε)] λα πιεξνθνξνχλ ηνλ πειάηε ηνπο αθξηβψο απφ πνηα 

ηνπνζέηεζε πξνέξρνληαη νη ζηαζεξέο απνδφζεηο (πρ ζηαζεξή απφδνζε 

ππάξρεη ζηελ παξαθαηάζεζε ρξεκάησλ ηνπ ππφ δηαρείξηζε επελδπηηθνχ 

ραξηνθπιαθίνπ πνπ δηελεξγεί ε ΔΠΔΤ επ΄νλφκαηη θαη δηα ινγαξηαζκφ ελφο 

επελδπηή  φπνπ ν ηειεπηαίνο γλσξίδεη εθ ησλ πξνηέξσλ ηνλ ηφθν ηνλ νπνίν 

ζα ιάβεη ζε δεδνκέλε ρξνληθή ζηηγκή ζην κέιινλ) 

 

Η 2ε ΔΓΚΤΚΛΙΟ΢ ΣΗ΢ ΔΠΙΣΡΟΠΗ΢ ΚΔΦΑΛΑΙΑΓΟΡΑ΢ αλαθέξεη: 

«Με αθνξµή πξφζθαηα πεξηζηαηηθά ζηε ρξεµαηηζηεξηαθή αγνξά ε Δπηηξνπή 

Κεθαιαηαγνξάο ππελζπµίδεη φηη απφ 25.5.1997 έρεη ηεζεί ζε ηζρχ µε ηελ Απφθαζε 
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ΤΠΔΘΟ 12263/β.500 (ΦΔΚ 340 Β) ν Κψδηθαο Γενληνινγίαο ησλ Δπηρεηξήζεσλ 

Παξνρήο Δπελδπηηθψλ Τπεξεζηψλ (Κ.Γ.). 

Οη επηηαγέο ηνπ Κψδηθα απνηεινχλ ηµήµα ηεο ρξεµαηηζηεξηαθήο λνµνζεζίαο θαη ε 

παξάβαζε ησλ αξρψλ ηνπ επηζχξεη απζηεξέο θπξψζεηο. 

Η Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο εθηζηά ηελ πξνζνρή ησλ Α.Υ.Δ. - Δ.Π.Δ.Τ. ζηα αθφινπζα 

ζεµεία ηνπ Κψδηθα θαη ηεο Υξεµαηηζηεξηαθήο Ννµνζεζίαο: 

1) Η δηαρείξηζε επελδπηηθψλ ραξηνθπιαθίσλ πειαηψλ είλαη θχξηα επελδπηηθή ππεξεζία 

πνπ παξέρεηαη µφλνλ απφ Α.Υ.Δ. - Δ.Π.Δ.Τ. ε νπνία έρεη ιάβεη ζρεηηθή άδεηα απφ ηελ 

Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο. Ωο δηαρείξηζε ραξηνθπιαθίνπ λνείηαη θάζε πεξίπησζε θαηά 

ηελ νπνία ν επελδπηήο εμνπζηνδνηεί/ ηελ εηαηξία λα δηαρεηξηζζεί ρξήµαηα ή ηίηινπο, 

ρσξίο ξεηέο εληνιέο γηα φινπο ηνπο φξνπο ηεο δηαρείξηζεο. Ο Κψδηθαο Γενληνινγίαο 

φπσο ηζρχεη επηβάιιεη ζαθείο ππνρξεψζεηο ζηνπο δηαρεηξηζηέο ραξηνθπιαθίνπ (βι. 

παξαγ. 4.3 θαη παξαγ. 8 ηνπ Κ.Γ.). Πξφζζεηεο ππνρξεψζεηο γηα ηα ζηνηρεία πνπ πξέπεη 

λα εθδίδνπλ νη εηαηξίεο πνπ παξέρνπλ ππεξεζίεο δηαρείξηζεο πξνβιέπνληαη θαη ζηελ 

παξαγ. 4.16 ηεο Απφθαζεο ηεο 86εο/15.10.1996 (ΦΔΚ 990 Β΄) ζπλεδξίαζεο ηεο Δ.Κ. 

2) ……………………Πξφζζεηεο ππνρξεψζεηο γηα ηα ζηνηρεία πνπ πξέπεη λα εθδίδνπλ νη 

εηαηξίεο πνπ παξέρνπλ ππεξεζίεο δηαρείξηζεο πξνβιέπνληαη θαη ζηελ παξαγ. 4.17 ηεο 

Απφθαζεο ηεο 86εο/15.10.1996 (ΦΔΚ 990 Β΄) ζπλεδξίαζεο ηεο Δ.Κ………. 

 

4) Οη Α.Υ.Δ. - Δ.Π.Δ.Τ. απαγνξεχεηαη λα πξνζθέξνπλ εγγπεµέλεο απνδφζεηο ζε 

επελδπηέο δηφηη δελ έρνπλ άδεηα λα δηελεξγνχλ ηξαπεδηθέο εξγαζίεο. Αλ εμαζθαιίδνπλ 

γηα ηνπο πειάηεο ηνπο ζηαζεξέο απνδφζεηο, απφ επέλδπζε, νθείινπλ µε βάζε ηνλ Κ.Γ. 

[παξαγ. 4.4(ε)] λα πιεξνθνξνχλ ηνλ πειάηε ηνπο αθξηβψο απφ πνηα ηνπνζέηεζε 

πξνέξρνληαη νη ζηαζεξέο απνδφζεηο πνπ ππφζρνληαη θαη λα δηαζέηνπλ παξαζηαηηθά πνπ 

λα βεβαηψλνπλ ηε ζρεηηθή 

ηνπνζέηεζε…………….» 

 

Όπσο έρεη ήδε αλαθεξζεί ακέζσο παξαπάλσ ζθνπφο ηνπ Κψδηθα 

Γενληνινγίαο [(Απφθαζε ΤΠΔΘΟ 12263/Β.500/11.4.1997 “Κψδηθαο 

Γενληνινγίαο Δπηρεηξήζεσλ Παξνρήο Δπελδπηηθψλ Τπεξεζηψλ (ΔΠΔΤ)” 

(ΦΔΚ 340Β/24.4.1997]  είλαη ε ζέζπηζε θαλφλσλ πνπ ζα δηέπνπλ ηηο 

ζρέζεηο θαη ηε ζπκπεξηθνξά ησλ ΔΠΔΤ θαη ησλ απαζρνινπκέλσλ ζε 

απηέο θαιππηνκέλσλ πξνζψπσλ. Ο Κψδηθαο Γενληνινγίαο ησλ ΔΠΔΤ 
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δηέπεηαη απφ επηά (7) βαζηθέο αξρέο. Η εμεηδίθεπζε ησλ αλσηέξσ αξρψλ 

ζηνλ Κ.Γ. είλαη ελδεηθηηθή θαη φρη απνθιεηζηηθή. Πξφθεηηαη γηα λφκν, 

θαλνληζηηθφ θείκελν πνπ ηζρχεη βάζεη ξεηήο λνκνζεηηθήο 

εμνπζηνδφηεζεο (άξζξν 7 λ. 2396/1996) θαη ε απνδνρή ηνπ πεξηερνκέλνπ 

ηνπ δελ εμαξηάηαη απφ ηε ζπλαίλεζε ησλ πξνζψπσλ ηα νπνία αθνξά. 

΢πγθεθξηκέλα ν Κψδηθαο Γενληνινγίαο θπξψζεθε κε ηελ απφθαζε 

12263/Β.500/11.4.1997 ηνπ Τπνπξγνχ Δζληθήο Οηθνλνκίαο. Ο Κψδηθαο 

Γενληνινγίαο σο ππνπξγηθή απφθαζε έπεηαη ηεξαξρηθά ηνπ ηππηθνχ 

λφκνπ. ΢χκθσλα κε ηελ παξ. 4 ηνπ άξζξνπ 7 λ. 2396/1996 νη 

ηξνπνπνηήζεηο ηνπ Κψδηθα Γενληνινγίαο γίλνληαη κε απφθαζε ηνπ 

Τπνπξγνχ Δζληθήο Οηθνλνκίαο χζηεξα απφ εηζήγεζε ηεο Σξάπεδαο ηεο 

Διιάδαο θαη ηνπ Γ.΢. ηεο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο. Σνλίδεηαη φηη κε 

ηελ θχξσζε ηνπ Κψδηθα Γενληνινγίαο εθπιεξψζεθε θαη ε ππνρξέσζε 

ηνπ εζληθνχ λνκνζέηε γηα πξνζαξκνγή ηνπ εζληθνχ δηθαίνπ ζην άξζξν 11 

ηεο νδεγίαο 93/22 ηεο 10.5.1993 (ΑΒΙ. ΔG. Nr.L 141/27 ηεο 11.6.1993). 

 

Σν φηη  ε ΑΔΠΔΤ δχλαληαη λα δηαρεηξίδνληαη θαη κφλνλ ρξήκαηα ρσξίο λα είλαη 

απαξαίηεην ζηα ππφ δηαρείξηζε ραξηνθπιάθηα λα πεξηιακβάλνληαη έλαο ή 

πεξηζζφηεξνη ηίηινη (πρ κεηνρέο)  πξνθχπηεη θαη απφ ηελ παξάγξαθν 3 ηνπ άξζξνπ 1 

ηεο απόθαζεο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο αξηζ. 16/262/6.2.2003 κε 

ζέκα:  «Ρπζκίζεηο γηα ηελ παξνρή απφ ηηο ΔΠΔΤ ηεο επελδπηηθήο 

ππεξεζίαο ηεο δηαρείξηζεο επελδπηηθψλ ραξηνθπιαθίσλ πειαηψλ» (ΦΔΚ 

Β' 297) φπνπ αλαθέξεηαη: 

«Άξζξν 1 

Πεδίν εθαξκνγήο - Όξνη 

1. Με ηελ παξνχζα απφθαζε ξπζκίδνληαη δεηήκαηα γηα ηα νπνία 

έρεη παξαζρεζεί εμνπζηνδφηεζε ζηελ Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο κε ηελ παξ. 

4 ηνπ άξζξνπ 6 ηνπ Ν.2396/1996 (πνπ πξνζηέζεθε κε ην άξζξν 98, παξ. 1 

ηνπ Ν.2533/1997). 
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2. Οη φξνη πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη ζηελ παξνχζα απφθαζε έρνπλ ηελ 

ίδηα έλλνηα κε ηνπο φξνπο πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη ζην Ν.2396/1996 φπσο 

εθάζηνηε ηζρχεη, εθηφο εάλ νξίδεηαη δηαθνξεηηθά ζηελ παξνχζα απφθαζε. 

3. Ωο «Υαξηνθπιάθην» ζηελ παξνύζα απόθαζε λνείηαη ζύλνιν 

ρξεκάηωλ, θηλεηψλ αμηψλ, κεξηδίσλ νξγαληζκψλ ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ 

θαη ινηπψλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ κέζσλ πνπ κλεκνλεχνληαη ζην άξζξν 2, 

παξ. 1, εδάθην α(η) ηνπ Ν.2396/1996 φπσο εθάζηνηε ηζρχεη…» 

Αιιά θαη απφ ην πλεχκα ηεο λεφηεξεο απφθαζεο  ηνπ Γ΢ ηνπ ΝΠΓΓ 

ΔΠΙΣΡΟΠΗ ΚΔΦΑΛΑΙΑΓΟΡΑ΢ κε αξηζκφ 2/306/22.6.2004 (ΦΔΚ 

Β/1029/8.7.2004)  δελ πξνθχπηεη φηη ε παξαθαηάζεζε ρξεκάησλ ζε κία 

ΔΠΔΤ απφ επελδπηή-πειάηε πξνο κειινληηθή δηελέξγεηα 

ρξεκαηηζηεξηαθήο ζπλαιιαγήο δελ είλαη θαιππηφκελε επελδπηηθή 

ππεξεζία απφ ην ΝΠΙΓ ΢ΤΝΔΓΓΤΗΣΙΚΟ ΚΔΦΑΛΑΙΟ  

 

            « Α Π Ο Φ Α ΢ Η 

2/306/22.6.2004 

ηoπ Γηνηθεηηθνχ ΢πκβνπιίνπ 

────────────────── 

 

Θέκα: Γηαρσξηζκφο θεθαιαίσλ πειαηψλ – ΔΠΔΤ. 

 

ΣΟ ΓΗΟΗΚΖΣΗΚΟ ΢ΤΜΒΟΤΛΗΟ 

ΣΖ΢ ΔΠΗΣΡΟΠΖ΢ ΚΔΦΑΛΑΗΑΓΟΡΑ΢ 

Αθνχ έιαβε ππφςε: 

1. Σελ παξάγξαθν 4 ηνπ άξζξνπ 6 ηνπ λ. 2396/1996 «Δπελδπηηθέο ππεξεζίεο 

ζηνλ ηνκέα ησλ θηλεηψλ αμηψλ, επάξθεηα ηδίσλ θεθαιαίσλ ησλ Δπηρεηξήζεσλ 

Παξνρήο Δπελδπηηθψλ Τπεξεζηψλ θαη ησλ Πηζησηηθψλ Ιδξπκάησλ θαη. άυιεο 

κεηνρέο» (ΦΔΚ Α/73/30.4.1996), φπσο ηζρχεη. 

2. Σελ παξάγξαθν 1 ηνπ άξζξνπ 4 ηνπ λ. 1806/1988 «Σξνπνπνίεζε ηεο 

λνκνζεζίαο γηα ηα ρξεκαηηζηήξηα αμηψλ θαη άιιεο δηαηάμεηο» (ΦΔΚ 

Α/207/20.9.1988) ζε ζπλδπαζκφ κε ηελ παξ. 1 ηνπ άξζξνπ 29 ηνπ λ. 

2396/1996 «Δπελδπηηθέο ππεξεζίεο ζηνλ ηνκέα ησλ θηλεηψλ αμηψλ, 

επάξθεηα ηδίσλ θεθαιαίσλ ησλ Δπηρεηξήζεσλ Παξνρήο Δπελδπηηθψλ 

Τπεξεζηψλ θαη ησλ Πηζησηηθψλ Ιδξπκάησλ θαη άυιεο κεηνρέο» (ΦΔΚ 

Α/73/30.4.1996),φπσο ηζρχεη. 

3. Σελ παξάγξαθν 1 ζηνηρ. δ ηνπ λ. 1969/1991 «Δηαηξείεο επελδχζεσλ 
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ραξηνθπιαθίνπ, ακνηβαία θεθάιαηα, δηαηάμεηο εθζπγρξνληζκνχ θαη 

εμπγηάλζεσο ηεο θεθαιαηαγνξάο θαη άιιεο δηαηάμεηο» (ΦΔΚ Α/167/ 

30.10.1991). 

4. Σν άξζξν 29 Α ηνπ λ. 1558/1985 «Κπβέξλεζε θαη Κπβεξλεηηθά Όξγαλα» 

(ΦΔΚ Α/137/26.7.1985), φπσο ηζρχεη. 

 

ΑΠΟΦΑ΢ΗΕΔΗ ΟΜΟΦΩΝΑ  

Άξζξν 1 

Με ηελ επηθχιαμε ηνπ άξζξνπ 5 ηεο ππ’ αξηζκ. 16/262/6.2.2003 απφθαζεο ηνπ 

Γηνηθεηηθνχ ΢πκβνπιίνπ ηεο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο, Δπηρεηξήζεηο Παξνρήο 

Δπελδπηηθψλ Τπεξεζηψλ κε έδξα ζηελ Διιάδα πιελ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ (εθεμήο: 

«ΔΠΔΤ»), φηαλ θαηέρνπλ θεθάιαηα επελδπηψλ - πειαηψλ ηνπο, ππνρξενχληαη λα ηα 

ηεξνχλ ζε εηδηθφ ηξαπεδηθφ ινγαξηαζκφ (εθεμήο: «Σξαπεδηθφο Λνγαξηαζκφο 

Πειαηψλ»), ρσξηζηά απφ ηα θεθάιαηα ηεο ίδηαο ηεο  ΔΠΔΤ, κε επηζήκαλζε φηη ν 

ινγαξηαζκφο απηφο αθνξά θεθάιαηα πειαηψλ. Οη ΔΠΔΤ δχλαηαη λα ηεξνχλ 

πεξηζζφηεξνπο Σξαπεδηθνχο Λνγαξηαζκνχο Πειαηψλ αλάινγα κε ηηο αλάγθεο 

ιεηηνπξγίαο ηνπο. Ο Σξαπεδηθφο Λνγαξηαζκφο Πειαηψλ πξέπεη λα είλαη δηαθνξεηηθφο 

απφ ηνχο ηξαπεδηθνχο ινγαξηαζκνχο ζηνπο νπνίνπο θαηαζέηνπλ θαη ηεξνχλ νη ΔΠΔΤ ηα 

δηθά ηνπο ρξεκαηηθά δηαζέζηκα θαη ελ γέλεη ηα δηθά ηνπο θεθάιαηα.  

Άξζξν 2 

1. Υξήκαηα πειαηψλ γηα ηελ θαηάξηηζε ζπλαιιαγψλ επί ρξεκαηνπηζησηηθψλ 

κέζσλ, φπσο απηά νξίδνληαη ζηελ παξάγξαθν 1 α(i) ηνπ λ. 2396/1996, φπσο ηζρχεη, 

απφ ηελ ΔΠΔΤ ή κέζσ ηεο ΔΠΔΤ γηα ινγαξηαζκφ ηνπο πξέπεη λα θαηαηίζεληαη 

απνθιεηζηηθά ζε Σξαπεδηθφ Λνγαξηαζκφ Πειαηψλ, επηηξεπνκέλεο κφλν ηεο πξνζσξηλήο 

είζπξαμεο ζην ηακείν ηεο ΔΠΔΤ κεηξεηψλ ή επηηαγψλ πειαηψλ γηα θαηάζεζε ζε 

Σξαπεδηθφ Λνγαξηαζκφ Πειαηψλ ην αξγφηεξν εληφο ηεο επνκέλεο εξγάζηκεο εκέξαο. ΢ε 

Σξαπεδηθφ Λνγαξηαζκφ Πειαηψλ θαηαηίζεηαη θαη ην πξντφλ απφ ην δηαθαλνληζκφ ησλ 

ζπλαιιαγψλ επί ρξεκαηνπηζησηηθψλ κέζσλ θαζώο θαη ηόθνη, κεξίζκαηα ή άιια πνζά 

πνπ εηζπξάηηνληαη γηα ινγαξηαζκφ ησλ πειαηψλ. 

2. Αλαιήςεηο ρξεκαηηθψλ πνζψλ απφ Σξαπεδηθφ Λνγαξηαζκφ Πειαηψλ κπνξεί λα 

δηελεξγνχληαη κφλν γηα πιεξσκέο πξνο πειάηεο θαη, ελ γέλεη, γηα ηελ εμππεξέηεζε 

ρξεκαηηθψλ ππνρξεψζεσλ ησλ πειαηψλ, ζην πιαίζην ησλ ζπκβάζεσλ πνπ 

θαηαξηίδνληαη κεηαμχ ηεο ΔΠΔΤ θαη ησλ πειαηψλ ηεο, φπσο ελδεηθηηθά γηα ην 

δηαθαλνληζκφ ησλ ζπλαιιαγψλ επί ρξεκαηνπηζησηηθψλ κέζσλ πνπ θαηαξηίδνληαη γηα 

ινγαξηαζκφ πειαηψλ, ηε κεηαθνξά ρξεκάησλ ζε πηζησηηθά ηδξχκαηα ή άιιεο ΔΠΔΤ 

πνπ εθθαζαξίδνπλ ηηο ζπλαιιαγέο, θαζψο θαη γηα ηελ πιεξσκή εμφδσλ, ακνηβψλ ή 

πξνκεζεηψλ ηεο ΔΠΔΤ ή ηξίησλ. Η κεηαθνξά ρξεκάησλ γίλεηαη ηεξνπκέλεο απζηεξψο 

ηεο αξρήο ηεο απαγφξεπζεο ρξήζεσο ρξεκάησλ πειαηψλ γηα ινγαξηαζκφ νπνηνπδήπνηε 

ηξίηνπ, πειάηε ή φρη. 

Άξζξν 3 

Η ηζρχο ηεο παξνχζαο αξρίδεη ηξηάληα (30) εκέξεο απφ ηε δεκνζίεπζή ηεο ζηελ 

Δθεκεξίδα ηεο Κπβεξλήζεσο. 

Απφ ηηο δηαηάμεηο ηεο παξνχζαο απφθαζεο δελ πξνθαιείηαη δαπάλε ζε βάξνο ηνπ 

Κξαηηθνχ Πξνυπνινγηζκνχ. 

Η παξνχζα λα δεκνζηεπηεί ζηελ Δθεκεξίδα ηεο Κπβεξλήζεσο.» 
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Αιιά θαη απφ ην πλεχκα ηεο λεφηεξεο ελ ηζρχ απφθαζεο ηνπ Γ΢ ηνπ 

ΝΠΓΓ ΔΠΙΣΡΟΠΗ ΚΔΦΑΛΑΙΑΓΟΡΑ΢ κε αξηζκφ 327/14.2.2005 πνπ 

ηξνπνπνίεζε ηελ πξνγελέζηεξε σο άλσ απφθαζε 2/306/22.6.2004 δελ 

πξνθχπηεη φηη ε παξαθαηάζεζε ρξεκάησλ απφ επελδπηή-πειάηε πξνο 

κειινληηθή δηελέξγεηα ρξεκαηηζηεξηαθήο ζπλαιιαγήο ζε κία ΔΠΔΤ δελ 

είλαη θαιππηφκελε επελδπηηθή ππεξεζία απφ ην ΝΠΙΓ ΢ΤΝΔΓΓΤΗΣΙΚΟ 

ΚΔΦΑΛΑΙΟ  

 

« Α Π Ο Φ Α ΢ Η 

327/14.2.2005 ηoπ Γηνηθεηηθνχ ΢πκβνπιίνπ 

 

Θέκα κόλνλ: Σξνπνπνίεζε ηεο απφθαζεο 2/306/22.6.2004 (ΦΔΚ Β/1029/8.7.2004) 

γηα ηνλ δηαρσξηζκφ θεθαιαίσλ πειαηψλ – ΔΠΔΤ. 

 

 

ΣΟ ΓΗΟΗΚΖΣΗΚΟ ΢ΤΜΒΟΤΛΗΟ ΣΖ΢ ΔΠΗΣΡΟΠΖ΢ ΚΔΦΑΛΑΗΑΓΟΡΑ΢ 

 

Αθνχ έιαβε ππφςε: 

1. Σελ παξάγξαθν 4 ηνπ άξζξνπ 6 ηνπ λ. 2396/1996 «Δπελδπηηθέο ππεξεζίεο ζηνλ 

ηνκέα ησλ θηλεηψλ αμηψλ, επάξθεηα ηδίσλ θεθαιαίσλ ησλ Δπηρεηξήζεσλ Παξνρήο 

Δπελδπηηθψλ Τπεξεζηψλ θαη ησλ Πηζησηηθψλ Ιδξπκάησλ θαη άυιεο κεηνρέο» (ΦΔΚ 

Α/73/30.4.1996). 

2. Σελ παξάγξαθν 1 ηνπ άξζξνπ 4 ηνπ λ. 1806/1988 «Σξνπνπνίεζε ηεο λνκνζεζίαο γηα 

ηα ρξεκαηηζηήξηα αμηψλ θαη άιιεο δηαηάμεηο» (ΦΔΚ Α/207/20.9.1988) ζε ζπλδπαζκφ κε 

ηελ παξ. 1 ηνπ άξζξνπ 29 ηνπ λ. 2396/1996 (ΦΔΚ Α/73/30.4.1996). 

3. Σελ παξάγξαθν 1 ζηνηρ. δ ηνπ άξζξνπ 78 ηνπ λ. 1969/1991 «Δηαηξείεο επελδχζεσλ 

ραξηνθπιαθίνπ, ακνηβαία θεθάιαηα, δηαηάμεηο εθζπγρξνληζκνχ θαη εμπγηάλζεσο ηεο 

θεθαιαηαγνξάο θαη άιιεο δηαηάμεηο» (ΦΔΚ Α/167/30.10.1991). 

4. Σν άξζξν 29Α ηνπ λ. 1558/1985 «Κπβέξλεζε θαη Κπβεξλεηηθά Όξγαλα» (ΦΔΚ 

Α/137/26.7.1985). 

5. Σελ απφθαζε 2/306/22.6.2004 ηνπ Γηνηθεηηθνχ ΢πκβνπιίνπ ηεο Δπηηξνπήο 

Κεθαιαηαγνξάο «Γηαρσξηζκφο θεθαιαίσλ πειαηψλ-ΔΠΔΤ» (ΦΔΚ Β/1029/8.7.2004). 

 

                                      ΑΠΟΦΑ΢ΗΕΔΗ ΟΜΟΦΩΝΑ 

 

A. Σελ ηξνπνπνίεζε ηεο 2/306/22.6.2004 απφθαζεο ηνπ Γηνηθεηηθνχ ΢πκβνπιίνπ ηεο  

Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο, σο εμήο: 

΢ην άξζξν 2 ηεο απφθαζεο 2/306/22.6.2004 πξνζηίζεληαη δχν λέεο παξάγξαθνη σο 

αθνινχζσο: 

«3. Η θαηαβνιή ρξεκάησλ απφ ΔΠΔΤ ζε πειάηεο ηεο επηηξέπεηαη λα γίλεηαη ζε κεηξεηά 

κέρξη ηνπ πνζνχ ησλ ηξηψλ ρηιηάδσλ επξψ. Γηα πνζά άλσ ησλ ηξηψλ ρηιηάδσλ επξψ, ε 

θαηαβνιή γίλεηαη είηε κε κεηαθνξά ζηνλ ηξαπεδηθφ ινγαξηαζκφ ηνπ πειάηε, είηε κε 

δίγξακκε επηηαγή ζε δηαηαγή ηνπ πειάηε. 
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4. Οη ΔΠΔΤ νθείινπλ λα πξνβιέπνπλ φηη γηα ηελ θίλεζε φισλ ησλ ηξαπεδηθψλ ηνπο 

ινγαξηαζκψλ απαηηείηαη έλαληη ηεο ηξάπεδαο, ε ζχκπξαμε δχν ζηειερψλ ηνπο 

ελεξγνχλησλ απφ θνηλνχ». 

Β. Απφ ηηο δηαηάμεηο ηεο παξνχζαο απφθαζεο δελ πξνθαιείηαη δαπάλε ζε βάξνο ηνπ 

Κξαηηθνχ Πξνυπνινγηζκνχ. 

Η παξνχζα λα δεκνζηεπηεί ζηελ Δθεκεξίδα ηεο Κπβεξλήζεσο. » 

 

Αλαθέξεη ην ζθεπηηθφ ηεο  απφθαζεο 993/2010  ηνπ ΑΠ ηα εμήο:  «….Η 

νδεγία 97/9/ΔΚ, ζηνρεχνληαο σο εθ ηνπ ζθνπνχ ηεο ζηελ πξνζηαζία 

θπξίσο ησλ κηθξνεπελδπηψλ, πξνζηαηεχεη θαη θαιχπηεη ην θεθάιαην πνπ 

θαηαζέηεη ν επελδπηήο ζε ΔΠΔΤ, ζηα πιαίζηα ηεο δηεμαγσγήο επελδπηηθψλ 

εξγαζηψλ θαηά ηηο εληνιέο ηνπ (άξζξνπ 1 ζεκ. 4 ηεο Οδεγίαο), είηε απηέο 

(επελδπηηθέο εξγαζίεο) έρνπλ πξαγκαηνπνηεζεί κέρξη ηελ αλάθιεζε, είηε 

φρη, ζηελ ηειεπηαία δε πεξίπησζε ζα πξέπεη ε ζρεηηθή εληνιή γηα ηελ 

ζχλαςε ρξεκαηηζηεξηαθήο ζπλαιιαγήο λα έρεη θαηαρσξεζεί απφ ηελ 

επελδπηηθή επηρείξεζε ζε δηπιφηππν βηβιηάξην εληνιψλ γηα ηηο εληφο 

θχθινπ ζπλαιιαγέο θαη ζε ηξηπιφηππν γηα ηηο εθηφο θχθινπ ζπλαιιαγέο 

(6280/Β 508/17-05-1989 ΤΠΔΘΟ), αθνχ ηφηε κφλν δηθαηνινγείηαη ε 

θαηαβνιή ηνπ ηηκήκαηνο ησλ ρξεκαηηζηεξηαθψλ πξαγκάησλ πνπ απνηεινχλ 

αληηθείκελν ηεο ζπλαιιαγήο, νη δε απνδεκηψζεηο θαηαβάιινληαη ζχκθσλα 

κε ην άξζξν 65 αξ. 7 ηνπ λ. 2533/1997, ζηνλ νπνίν ελζσκαηψζεθε ε σο 

άλσ Οδεγία, κε βάζε ηα παξαζηαηηθά θαη άιια ζηνηρεία πνπ βξίζθνληαη 

ζηελ δηάζεζε ηεο ΑΥΔ ή άιιεο ΔΠΔΤ ή ηνπ Κεληξηθνχ Απνζεηεξίνπ 

Σίηισλ ή δηαβηβάδνληαη απφ ηνλ επφπηε εθθαζάξηζεο.» 

Κάλεη κλεία ε ελ ιφγσ απφθαζε ηνπ ΑΠ ζηελ Τπνπξγηθή Απφθαζε 

ΤΠΔΘΟ κε αξηζκφ 6280/Β 508/1989 «ΒΙΒΛΙΑ ΚΑΙ ΠΑΡΑ΢ΣΑΣΙΚΑ 

ΠΟΤ ΠΡΔΠΔΙ ΝΑ ΣΗΡΟΤΝ ΣΑ ΜΔΛΗ ΣΟΤ ΥΡΗΜΑΣΙ΢ΣΗΡΙΟΤ 

ΑΞΙΧΝ ΑΘΗΝΧΝ» φπνπ ζχκθσλα κε ηελ παξ 1. ππνρξεψζεθαλ ηα 

κέιε ηνπ Υξεκαηηζηεξίνπ πνπ θαηαξηίδνπλ ρξεκαηηζηεξηαθέο 

ζπλαιιαγέο λα ηεξνχλ  αξηζκεκέλα βηβιηάξηα εληνιψλ θαη φηη αθνχ δελ 

έρεη θαηαρσξεζεί απφ ηελ επελδπηηθή επηρείξεζε ζην βηβιηάξην εληνιψλ ε 
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δνζείζα απφ ηνλ επελδπηή ρξεκαηηζηεξηαθή παξαγγειία (εληνιή) θαη 

έκεηλαλ παξαθαηαηεζεηκέλα ηα ρξεκαηηθά ηνπ πνζά ζηελ ΑΔΠΔΤ ηφηε ζε 

πεξίπησζε αλάθιεζεο ηεο άδεηαο ιεηηνπξγίαο ηεο εηαηξίαο δελ δηθαηνχηαη ν 

επελδπηήο απνδεκίσζεο απφ ην ΢πλεγγπεηηθφ θεθάιαην. 

Έζθαιε ζ΄απηφ ην ζεκείν ε 993/2010 απφθαζε ηνπ ΑΠ ηνχην δε δηφηη: 

 Καηφπηλ λνκνζεηηθήο εμνπζηνδφηεζεο  πνπ ρνξεγήζεθε κε ην άξζξν 27  

παξ 1 πεξ α,δ ηνπ λ. 1806/1988 εθδφζεθε ε ππ΄αξηζκ 6280/Β 

508/17.5.1989 Τπνπξγηθή απφθαζε ηνπ Τπνπξγνχ Δζληθήο Οηθνλνκίαο 

«ΒΙΒΛΙΑ ΚΑΙ ΠΑΡΑ΢ΣΑΣΙΚΑ ΠΟΤ ΠΡΔΠΔΙ ΝΑ ΣΗΡΟΤΝ ΣΑ 

ΜΔΛΗ ΣΟΤ ΥΡΗΜΑΣΙ΢ΣΗΡΙΟΤ ΑΞΙΧΝ ΑΘΗΝΧΝ» (ΦΔΚ Β 

417/31.5.1989) , κε ηελ  νπνία ππνρξεψζεθαλ νη ρξεκαηηζηέο λα ηεξνχλ 

ηξηπιφηππν βηβιηάξην εληνιψλ θαη λα αλαγξάθνπλ ζ’ απηφ ηηο πξνο 

απηνχο δηδφκελεο απφ ηνπο πειάηεο ηνπο παξαγγειίεο 

΢χκθσλα κε ην άξζξν 444 παξ.1 ΚΠνιΓ,  «ηδησηηθά έγγξαθα ζεσξνχληαη 

θαη 1) ηα βηβιία πνπ έκπνξνη θαη επαγγεικαηίεο ηεξνχλ θαηά ηνλ Δκπνξηθφ 

Νφκν ή άιιεο δηαηάμεηο». ΢ηα παξαπάλσ ζπκπεξηιακβάλνληαη θαη ην 

ηξηπιόηππν βηβιηάξην εληνιώλ ην νπνίν είλαη εηδηθό εκπνξηθό βηβιίν, 

πνπ ζεσξείηαη απφ ηελ Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο θαη πνπ νη ΔΠΔΤ είλαη 

ππνρξεσκέλεο  λα ηεξνχλ ζχκθσλα κε ηε ρξεκαηηζηεξηαθή λνκνζεζία  

[βι. παξ. 2.5, 2.6, 4.1, 4.2 ηεο Απνθ. Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο 

6160/1996 Σήξεζε βηβιίσλ θαη ΢ηνηρείσλ απφ ΔΠΔΤ σο πξνο ηελ 

παξνρή ππεξεζηψλ δηαρείξηζεο ραξηνθπιαθίνπ θαη δηακεζνιάβεζεο 

ζηελ αγνξαπσιεζία αμηψλ, ΦΔΚ Β 990/1996 θαη άξζξν 1 ηεο ππ΄αξηζ. 

6280/Β 508/17.5.1989 Τπνπξγηθήο απφθαζεο ηνπ Τπνπξγνχ Δζληθήο 

Οηθνλνκίαο (ΦΔΚ Β 417/31.5.1989)]. 

Δλψ δειαδή νξζά θάλεη κλεία ε απφθαζε ηνπ ΑΠ 993/2010 ηελ 

ππ΄αξηζκ 6280/Β 508/17.5.1989 Τπνπξγηθή απφθαζε ηνπ Τπνπξγνχ 

Δζληθήο Οηθνλνκίαο «ΒΙΒΛΙΑ ΚΑΙ ΠΑΡΑ΢ΣΑΣΙΚΑ ΠΟΤ ΠΡΔΠΔΙ ΝΑ 

ΣΗΡΟΤΝ ΣΑ ΜΔΛΗ ΣΟΤ ΥΡΗΜΑΣΙ΢ΣΗΡΙΟΤ ΑΞΙΧΝ ΑΘΗΝΧΝ» 
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ελ ζπλερεία αγλνεί ηνλ λόκν θαη ζπγθεθξηκέλα ηελ απφθαζε ηεο 

Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο κε αξηζκφ 9324/150/19.1.1999 

«΢πκπιεξσκαηηθά ζηνηρεία γηα ηα βηβιία θαη παξαζηαηηθά πνπ πξέπεη λα 

ηεξνχλ ηα κέιε ηνπ ΥΑΑ» (ΦΔΚ Β΄40/27.1.1999) φπνπ νξίδεηαη: «Πέξα 

ησλ πξνβιεπνκέλσλ ζηελ σο αλσηέξσ απφθαζε κε αξηζκφ 

6280/Β΄508/17.5.1989 ηνπ Τπνπξγνχ Δζληθήο Οηθνλνκίαο, ζην ζψκα ηνπ 

ζηειέρνπο θαη ηνπ πξψηνπ απνθφκκαηνο (πξσηνηχπνπ) εθάζηνπ 

πηλαθηδίνπ, θαηά ηελ παξάδνζή ηνπ ζηνλ εληνιέα, επηζεκεηψλνληαη απφ  

εμνπζηνδνηεκέλν ζηέιερνο ηεο εηαηξίαο κέινπο ηνπ ΥΑΑ κε κεραληθφ ή 

άιιν κέζν ηα ζηνηρεία (είδνο παξαζηαηηθνχ, αχμσλ αξηζκφο θαη 

εκεξνκελία έθδνζεο) ησλ παξαζηαηηθψλ πνπ εθδφζεθαλ πξνο απφδεημε 

ηεο εθπιήξσζεο ησλ ππνρξεψζεσλ ηνπ κέινπο θαη ηνπ εληνιέα πνπ 

απνξξένπλ απφ ηε ζπγθεθξηκέλε ζπλαιιαγή (απνδείμεηο παξαιαβήο ηίηισλ 

θαη πιεξσκήο ζε πεξίπησζε εθηέιεζεο εληνιήο πψιεζεο θαη απνδείμεηο 

είζπξαμεο θαη παξάδνζεο ηίηισλ ζε πεξίπησζε εθηέιεζεο εληνιήο 

αγνξάο)….» 

 

Γειαδή πξφθεηηαη γηα ηελ ζπλήζε πεξίπησζε επελδπηή-εληνιέα ν νπνίνο 

έρεη ήδε θαηαζέζεη ρξήκαηα ζε ηξαπεδηθφ ινγαξηαζκφ κίαο ΔΠΔΤ θαη ελ 

ζπλερεία ε ηειεπηαία εθδίδεη θαη ηελ απφδεημε είζπξαμεο δηα 

ινγαξηαζκφ ηνπ επελδπηή-παξαγγειέα (ε νπνία έρεη θαη αχμνληα αξηζκφ) 

πξνθεηκέλνπ ν ηειεπηαίνο λα δηελεξγήζεη ζην κέιινλ λφκηκε 

ρξεκαηηζηεξηαθή ζπλαιιαγή  

Γελ κλεκνλεχεη ε απφθαζε ηνπ ΑΠ 993/2010 ηελ Απφθαζε Δπηηξνπήο 

Κεθαιαηαγνξάο κε αξηζκφ 6160/1996  «Σήξεζε ΢ηνηρείσλ θαη Βηβιίσλ 

απφ Δ.Π.Δ.Τ σο πξνο ηελ παξνρή ππεξεζηψλ δηαρείξηζεο ραξηνθπιαθίνπ 

θαη δηακεζνιάβεζεο ζηελ Αγνξά – Πψιεζε Αμηψλ» (Απφθαζε Δ.Κ. 

6160/86/15.10.1996 ΦΔΚ Β΄990/1996) θαη ηδηαίηεξα ην άξζξν 4.11. 

εδάθην β΄ φπνπ αλαθέξεη: «Δηδηθά ζηελ πεξίπησζε ιήςεο πξνθνξηθήο 
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εληνιήο αγνξάο, ζα ζπλαξηάηαη ε πξάμε κε ηνλ ινγαξηαζκφ κεηξεηψλ ή 

πεξηζσξίνπ ηνπ πειάηε, ε θίλεζε ηνπ νπνίνπ γίλεηαη απφ ηελ Δηαηξία βάζεη 

εηδηθήο ή γεληθήο εμνπζηνδφηεζεο» Πξνυπφζεζε δειαδή είλαη λα 

πθίζηαηαη πξνθεηκέλνπ λα θαηαξηηζηεί ε ρξεκαηηζηεξηαθή παξαγγειία 

αγνξάο κεηνρψλ επαξθέο ρξεκαηηθφ ππφινηπν ζηνλ επελδπηηθφ 

ινγαξηαζκφ (θσδηθφ) ελφο επελδπηή. 

Σν παξαπάλσ εληζρχεηαη θαη απφ ηηο ζπκβάζεηο παξνρήο επελδπηηθψλ 

ππεξεζηψλ πνπ θαηαξηίδνπλ ηα κέιε ηνπ ρξεκαηηζηεξίνπ κε ηνπο 

επελδπηέο θαηά ην άλνηγκα ηνπ επελδπηηθνχ ηνπο ινγαξηαζκνχ (θσδηθνχ) 

θαη ησλ ΓΟΥ΢ (Γεληθνί Όξνη Υξεκαηηζηεξηαθψλ ΢πλαιιαγψλ) 

΢ηελ πξνθεηκέλε πεξίπησζε νη ελάγνληεο νη νπνίνη άπαληεο είραλ 

ππνγξάςεη ζχκβαζε δηαρείξηζεο κε ηελ Α΢ΣΡΑΙΑ ΑΔΠΔΤ  είραλ 

παξάιιεια ππνγξάςεη  θαη ζπκβάζεηο παξνρήο επελδπηηθψλ ππεξεζηψλ 

εθηέιεζεο ρξεκαηηζηεξηαθψλ ζπλαιιαγψλ κε ηα κέιε ηνπ 

ρξεκαηηζηεξίνπ «Π……….΢ ΑΥΔΠΔΤ» θαη «Α………..Ν ΑΥΔΠΔΤ» 

δηα ησλ νπνίσλ ε ελαγνκέλε Α΢ΣΡΑΙΑ ΑΔΠΔΤ ζα δηαβίβαδε πξνο 

εθηέιεζε ηηο φπνηεο επ΄νλφκαηη θαη δηα ινγαξηαζκφ ησλ ελαγφλησλ 

ρξεκαηηζηεξηαθέο ζπλαιιαγέο ζηα πιαίζηα ηεο εληνιήο δηαρείξηζεο ησλ 

ραξηνθπιαθίσλ πνπ ηεο είρε αλαηεζεί.  

΢ηηο ελ ιφγσ ζπκβάζεηο (κε ηα κέιε ηνπ ρξεκαηηζηεξίνπ «Π………..΢ 

ΑΥΔΠΔΤ» θαη «Α………….Ν Α……….Τ») ππήξρε ν  ζπκβαηηθφο φξνο 

πνπ αλαθέξεη: «V Τπνρξεψζεηο ηνπ Πειάηε θαη ηεο ΑΥΔ  «1. Ο Πειάηεο 

ππνρξενχηαη: α) λα πξνθαηαβάιεη ην αληίηηκν ησλ κεηνρψλ θαη ελ γέλεη 

ηίηισλ, ησλ νπνίσλ παξαγγέιιεη ηελ αγνξά κέζσ ηεο ΑΥΔ..»  

 

Απφ πνπζελά δελ πξνθχπηεη απφ ην πθηζηάκελν λνκηθφ πιαίζην φηη φηαλ 

έλαο επελδπηήο θαηαζέζεη ρξήκαηα ζε ηξαπεδηθφ ινγαξηαζκφ κηαο 

ΑΥΔΠΔΤ ζα πξέπεη ε ρξεκαηηζηεξηαθή παξαγγειία αγνξάο κεηνρψλ λα 

εθηειεζηεί ζε ζπγθεθξηκέλν ρξνληθφ δηάζηεκα. Σα ρξήκαηα ζα 
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παξακείλνπλ παξαθαηαηεζεηκέλα γηα ηελ εθηέιεζε κέιινπζαο 

ρξεκαηηζηεξηαθήο παξαγγειίαο αγνξάο κεηνρψλ. 

Πεξαηηέξσ πξνθεηκέλνπ λα γελλάηαη αμίσζε απνδεκίσζεο ελφο επελδπηή 

έλαληη ηνπ ΢πλεγγπεηηθνχ ζα πξέπεη λα έρνπλ ηεξεζεί ηα αθφινπζα θαη 

πνπ είλαη απαξαίηεην λα πξνζθνκηζζνχλ ζηελ αξκφδηα Δπηηξνπή 

Απνδεκηψζεσλ ζε πεξίπησζε απνδεκηψζεσο εθ κέξνπο ηνπ: 

α) λα έρεη ππνγξαθεί κεηαμχ επελδπηή θαη εηαηξείαο-κέινπο ηνπ, 

ζχκβαζε παξνρήο επελδπηηθψλ ππεξεζηψλ πνπ έρνπλ ζπκθσλεζεί 

θαη νη Γεληθνί Όξνη ΢πλαιιαγψλ απηψλ θαη πξνθεηκέλνπ λα είλαη 

ζχκθσλνη κε ηηο λνκνζεηηθέο θαη θαλνληζηηθέο δηαηάμεηο θαη ηνλ 

Κψδηθα Γενληνινγίαο ζα πξέπεη λα πεξηέρνπλ ηνπιάρηζηνλ ηνπο 

φξνπο πνπ έρεη επηβάιιεη ην ΢πλεγγπεηηθφ ζηα κέιε ηνπ θαη λα 

έρνπλ εγθξηζεί απ΄απηφ. 

β) γηα θάζε ζπλαιιαγή ζα πξέπεη λα έρνπλ εθδνζεί ηα λφκηκα 

παξαζηαηηθά πνπ ζχκθσλα κε ηηο λνκνζεηηθέο, θαλνληζηηθέο 

δηαηάμεηο θαη κε απφθαζε ηνπ Γ΢  ηνπ ΢πλεγγπεηηθνχ είλαη 

απνθιεηζηηθά ηα αθφινπζα: 

αα) Πηλαθίδηα εθηειέζεσλ εληνιψλ, κε εηδηθή επηζήκαλζε γηα 

θάζε Μέινο απφ ην ειεθηξνληθφ ηνπ ζχζηεκα, πνπ ζα έρνπλ 

θαηαρσξεζεί ζην ΢πλεγγπεηηθφ. 

ββ) Απνδείμεηο εηζπξάμεσο θαη πιεξσκώλ εθδηδόκελεο από ην 

ειεθηξνληθό ζύζηεκα θάζε Μέινπο (κε αλαγξαθή ηεο 

επσλπκίαο ηνπ) κε εηδηθή επηζήκαλζε  γηα θάζε Μέινο από ην 

ειεθηξνληθό ηνπ ζύζηεκα, πνπ ζα έρνπλ θαηαρσξεζεί ζην 

΢πλεγγπεηηθφ, ζηηο νπνίεο ζα πεξηέρεηαη ππνρξεσηηθά ν αχμσλ 

αξηζκφο θαη ε εκεξνκελία έθδνζεο, ην πιήξεο φλνκα θαη ν 

θσδηθφο ηνπ πειάηε, ε ξεηή αηηηνινγία εηζπξάμεσο ή πιεξσκήο, ν 

ηξφπνο δηαθίλεζεο ησλ ρξεκάησλ (παξαζηαηηθφ Σξαπέδεο ή 

επηηαγή κε πιήξε ζηνηρεία ή κεηξεηά γηα πνζά κέρξη 4.000.000 
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δξρ) ζθξαγίδα κε ην νλνκαηεπψλπκν θαη ηελ ππνγξαθή ηνπ 

αξκφδηνπ ηακία σο θαη ην νλνκαηεπψλπκν θαη ηελ ππνγξαθή ηνπ 

πειάηε ή ηνπ αληηπξνζψπνπ ηνπ, (εθ΄φζνλ ε νηθνλνκηθή 

ζπλαιιαγή έγηλε απ΄ επζείαο κε ηελ εηαηξεία).  

γγ) Απνδείμεηο παξαιαβήο θαη παξάδνζεο ηίηισλ κε ηα ίδηα 

ζηνηρεία ηεο πξνεγνχκελεο πεξηπηψζεσο, (πιελ παξαζηαηηθψλ 

Σξαπέδεο, επηηαγψλ θαη κεηξεηψλ) κε ζθξαγίδα κε ην 

νλνκαηεπψλπκν θαη ηελ ππνγξαθή ηνπ αξκφδηνπ ηακία σο θαη ην 

νλνκαηεπψλπκν θαη ηελ ππνγξαθή ηνπ πειάηε ή ηνπ 

αληηπξνζψπνπ ηνπ. 

δδ) Μεληαίεο θαηαζηάζεηο ηνπ Μέινπο δξαρκψλ θαη ηίηισλ κε 

αλαιπηηθή απεηθφληζε ησλ θηλήζεσλ θαη ησλ ρξεσπηζηψζεσλ κε 

αηηηνινγία, πνπ έγηλαλ γηα ινγαξηαζκφ ηνπ πειάηε εληφο ηνπ κελφο 

θαη κε ππνγξαθή ηνπ πειάηε γηα ηελ ζπκθσλία απηψλ. 

 

 ΢αθέζηαηα απφ ηελ παξαπάλσ πεξίπησζε ββ) πξνθχπηεη φηη ε 

παξαθαηάζεζε ρξεκάησλ ελφο επελδπηή ε νπνία γίλεηαη είηε ζηα 

πιαίζηα κέιινπζαο  ρξεκαηηζηεξηαθήο παξαγγειίαο αγνξάο 

κεηνρψλ είηε ζηα πιαίζηα λφκηκεο ζχκβαζεο δηαρείξηζεο 

επελδπηηθνχ ραξηνθπιαθίνπ ζπληζηά θαιππηφκελε επελδπηηθή 

ππεξεζία απφ ην ΢πλεγγπεηηθφ Κεθάιαην. 

Σν παξαπάλσ εληζρχεηαη θαη απφ ηνπ φηη ηα πηλαθίδηα, ηα νπνία 

ππνρξενχληαη λα ηεξνχλ θαη λα ππνγξάθνπλ νη ρξεκαηηζηέο 

βεβαηψλνπλ θαη απνδεηθλχνπλ αθελφο ηελ θαηάξηηζε ηεο 

ρξεκαηηζηεξηαθήο παξαγγειίαο γηα ηε δηελέξγεηα ηεο εθηειεζηέαο 

ρξεκαηηζηεξηαθήο ζπλαιιαγήο θαη αθεηέξνπ ηελ θαηάξηηζε ηεο 

θχξηαο ρξεκαηηζηεξηαθήο ζπλαιιαγήο. 

Σα πηλαθίδηα δελ βεβαηψλνπλ έλαληη ηνπ παξαγγειέσο φηη 

παξαγγειζείζα ρξεκαηηζηεξηαθή ζχκβαζε έρεη ζπληειεζηεί. 
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Έλαληη απηνχ κφλν ηα εθδηδφκελα απφ ην κέινο ηνπ 

ρξεκαηηζηεξίνπ εηδηθά παξαζηαηηθά έγγξαθα (δειαδή νη 

απνδείμεηο είζπξαμεο πνπ εθδίδεη ην κέινο ζηελ πεξίπησζε ηεο 

παξαθαηάζεζεο ρξεκάησλ απφ επελδπηή γηα κέιινπζα 

ρξεκαηηζηεξηαθή παξαγγειία αγνξάο κεηνρψλ)  κπνξνχλ λ΄ 

απνδείμνπλ ηελ εθηέιεζε ηεο παξαγγειζείζαο ρξεκαηηζηεξηαθήο 

πξάμεο. « Μφλα ηα πηλαθίδηα εθηέιεζεο εληνιψλ δελ απνδεηθλχνπλ 

ηελ απαίηεζε ηνπ παξαγγειέσο θαηά ηνπ ρξεκαηηζηή γηα απφδνζε 

απφ ηνλ ηειεπηαίν ησλ απνθηεζέλησλ απφ ηελ εθηέιεζε ηεο 

παξαγγειζείζαο ρξεκαηηζηεξηαθήο ζπλαιιαγήο». (Δθ Αζ 

2654/1999,  εηο ΝνΒ 2000, ζει 1275 ή ΕλλΔνη 2001, σελ.246 επ, εμ 

αθνξκήο ηεο έθδνζεο Γ/Π θαηά ηελ εηδηθή δηαδηθαζία ησλ άξζξσλ 

624 έσο 634 ηνπ ΚΠνιΓ κφλν κε ην πηλαθίδην εθηέιεζεο εληνιήο 

ρσξίο ηελ απφδεημε είζπξαμεο ) 

Συμπερασματικά δηλαδή (μόνα ή και με τα πινακίδια) και τα 

εκδιδόμενα από το μέλος του χρηματιστηρίου ειδικά παραστατικά 

έγγραφα (αποδείξεις παραλαβής τίτλων ή είσπραξης–καταβολής 

χρημάτων, ) μπορούν να αποδείξουν την εκτέλεση των 

παραγγελθεισών χρηματιστηριακών πράξεων, που αποτελεί τη 

γενεσιουργό αιτία, από την οποία απορρέει το απαιτητό και 

ληξιπρόθεσμο της αξίωσης απόδοσης του χρεωστικού υπολοίπου 

του λογαριασμού του χρηματιστηριακού παραγγελέα, μετά την εκ 

μέρους της χρηματιστηριακής παραγγελιοδόχου εκπλήρωση των 

υποχρεώσεων που γεννώνται από τις συμβάσεις χρηματιστηριακής 

αγοράς και πώλησης τις οποίες κατάρτισε για λογαριασμό του  

πελάτη της 

Σν φηη γελλάηαη αμίσζε απνδεκίσζεο έλαληη ηνπ ΢πλεγγπεηηθνχ 

θαη απφ ηα εθδηδφκελα απφ ην κέινο ηνπ ρξεκαηηζηεξίνπ εηδηθά 

παξαζηαηηθά έγγξαθα δειαδή ηηο απνδείμεηο είζπξαμεο πνπ 
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εθδίδεη ην κέινο ζηελ πεξίπησζε ηεο παξαθαηάζεζεο ρξεκάησλ 

απφ επελδπηή γηα κέιινπζα ρξεκαηηζηεξηαθή παξαγγειία αγνξάο 

κεηνρψλ  πξνθχπηεη θαη απφ ην πξντζρχζαλ δίθαην. 

Καηά ην πξντζρχζαλ δίθαην ελ ζπλερεία ζχκθσλα κε ην άξζξν 17 

παξ. 6 & 7 ηνπ Ν.Γ. 3078 ηεο 6/11-10-54  (Α 245) νξίδνληαλ: «-6. 

Αη δηαηάμεηο ησλ πξνεγνπκέλσλ παξαγξάθσλ εθαξκφδνληαη επί 

απαηηήζεσλ εθ ρξεκαηηζηεξηαθψλ ζπλαιιαγψλ ζπλαπηνκέλσλ απφ 

1
εο

 Μαξηίνπ 1955 θαη εθεμήο. – 7. Γη΄ απνθάζεσο ηνπ Τπνπξγνχ ηνπ 

Δκπνξίνπ δεκνζηεπνκέλεο κέρξη ηεο 1
εο

 Μαξηίνπ 1955 εηο ηελ 

Δθεκεξίδα ηεο Κπβεξλήζεσο ζέινπζηλ νξηζζή νη θαλφλεο  πθ΄ σλ 

λα δηέπεηαη ε ζχλαςηο ησλ ελ εδ. ε’ ηνπ άξζξνπ 16 ηνπ Ν. 3632/1928 

δηθαηνπξαμηψλ, ίλα γελλώληαη εμ απηώλ αμηώζεηο επί ηνπ 

΢πλεγγπεηηθνύ εθ ρξεκαηηζηεξηαθώλ ζπλαιιαγώλ…» 

Έηζη αθνινχζεζε ζε ζπκκφξθσζε ηνπ παξαπάλσ άξζξνπ 17 παξ. 

6 & 7 ηνπ ΝΓ 3078/1954 ε κε αξηζκφ 8071 ηεο 25/26 Φεβξ. 1955 

ΑΠΟΦΑ΢Ι΢ ΣΟΤ ΤΠΟΤΡΓΟΤ ΔΜΠΟΡΙΟΤ «Πεξί θαζνξηζκνχ 

ησλ θαλφλσλ πθ΄σλ λα δηέπσληαη αη παξεπφκελαη ρξεκαηηζηεξηαθαί 

δηθαηνπξαμίαη» 

« Έρνληεο ππ΄φςηλ ηαο δηαηάμεηο ηεο παξ. 7 ηνπ άξζξ. 17 ηνπ ππ΄αξηζ. 

3078/1954 ΝΓ/ηνο «πεξί ηξνπνπνηήζεσο θαη ζπκπιεξψζεσο ησλ πεξί 

Υξεκαηηζηεξίνπ Αμηψλ δηαηάμεσλ», νξίδνκελ φπσο: 

 Άπαζαη αη παξεπφκελαη δηθαηνπξαμίαο αη ζρεηηδφκελαη πξνο ηελ 

ελέξγεηαλ θαη ηελ εθηέιεζηλ ησλ ελ ησ άξζξ. 16 ηνπ Ννκ. 3632/1928 «πεξί 

Υξεκαηηζηεξίσλ Αμηψλ» νξηδνκέλσλ ρξεκαηηζηεξηαθψλ ζπλαιιαγψλ 

ελεξγψληαη θαηά ηαο ηζρχνπζαο δηαηάμεηο ησλ Υξεκαηηζηεξηαθψλ Νφκσλ θαη 

θαλνληζκψλ εθ΄φζνλ δελ νξίδεηαη άιισο δηα ηεο παξνχζεο. 

1. Σν βηβιηάξηνλ απνδείμεσλ θαηαζέζεσο ππφ εληνιέσλ εγγπήζεσλ (πεξηζσξίσλ) 

είλαη ηξηπιφηππνλ θαη εξηζκεκέλνλ θαη΄αχμνληα αξηζκφλ. Δπί ηνπ πξψηνπ 

θχιινπ εθάζηεο ηξηπινηχπνπ απνδείμεσο, φπεξ θαη παξακέλεη εηο ην ζηέιερνο 

αλαγξάθνληαη δηα ρεκηθήο κνιπβδίδνο ην πνζφλ θαη ην είδνο ησλ 

θαηαηεζέλησλ, γηλνκέλεο ξεηήο κλείαο φηη ε εγγχεζηο παξέρεηαη πξνο αζθάιεηαλ 

σξηζκέλσλ ρξεκαηηζηεξηαθψλ ζπλαιιαγψλ σο θαη ε ρξνλνινγία ηεο 
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θαηαζέζεσο, ζα θέξε δε ηελ ππνγξαθήλ ηνπ θαηαζέηνπ θαη ηνπ 

ρξεκαηηζηνχ…………………….. 

 

Δθ ηεο θαηά ηελ παξ. 1 ηεζεσξεκέλεο ππφ ηνπ Δπφπηνπ απνδείμεσο 

θαηαζέζεσο εγγπήζεσο επζχλεηαη θαηά ηαο θεηκέλαο δηαηάμεηο ην Κνηλφλ 

΢πλεγγπεηηθφλ Κεθάιαηνλ Αζθαιείαο ησλ ρξεκαηηζηεξηαθψλ ΢πλαιιαγψλ, 

εθ΄φζνλ πξνθχπηεη φηη ε εγγχεζηο θαηαηέζε δηα ηελ αζθάιηζηλ 

ρξεκαηηζηεξηαθψλ ζπλαιιαγψλ……..» 

 

Σν όηη ε θαηάζεζε ρξεκάησλ πνπ  γίλεηαη ζην πιαίζην ηεο 

δηεμαγσγήο επελδπηηθώλ εξγαζηώλ θαη ε θαηάζεζε πξνο 

δηαρείξηζε θεθαιαίσλ, έζησ θαη αλ απηά πξννξίδνληαη γηα 

κειινληηθέο ζπκβάζεηο ρξεκαηηζηεξηαθώλ παξαγγειηώλ  

απνηεινύλ θαιππηόκελε από ην ΢πλεγγπεηηθό επελδπηηθή 

ππεξεζία εληζρύνληαη θαη από ηα θάησζη δηδάγκαηα ηεο θνηλήο 

πείξαο: 

 

Έζησ ν επελδπηήο Υ απνθαζίδεη λα θαηαζέζεη ιίγν πξν ησλ 

Υξηζηνπγέλλσλ 23-12-2004, ην πνζό ησλ δέθα ρηιηάδσλ (10.000) 

επξώ ζε ηξαπεδηθό ινγαξηαζκό ηεο ΔΠΔΤ. Δλ ζπλερεία 

παξαιακβάλεη  ν επελδπηήο από ηελ ηξάπεδα ην θαηαζεηήξην όπνπ 

απνδεηθλύεηαη όηη θαηέζεζε ην παξαπάλσ ρξεκαηηθό πνζό ζηνλ 

ηξαπεδηθό ινγαξηαζκό ηεο ελ ιόγσ ΔΠΔΤ. Δλ ζπλερεία ν 

επελδπηήο παξαιακβάλεη από ηελ ΔΠΔΤ ΚΑΗ ηελ λόκηκε 

απόδεημε είζπξαμεο ε νπνία είλαη ζχκθσλε κε ηελ απφθαζε ηεο 

Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο κε αξηζκφ 9324/150/19.1.1999. 

«΢πκπιεξσκαηηθά ζηνηρεία γηα ηα βηβιία θαη παξαζηαηηθά πνπ πξέπεη 

λα ηεξνχλ ηα κέιε ηνπ ΥΑΑ» (ΦΔΚ Β΄40/27.1.1999) 

 Γειαδή πξφθεηηαη γηα  επελδπηή-εληνιέα ν νπνίνο έρεη ήδε θαηαζέζεη 

ρξήκαηα ζε ηξαπεδηθφ ινγαξηαζκφ κίαο ΔΠΔΤ θαη ελ ζπλερεία ε 

ηειεπηαία έρεη εθδφζεη θαη ηελ απφδεημε είζπξαμεο δηα ινγαξηαζκφ 

ηνπ επελδπηή (ε νπνία έρεη θαη αχμνληα αξηζκφ) πξνθεηκέλνπ ν 
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ηειεπηαίνο λα δηελεξγήζεη ζην κέιινλ λφκηκε ρξεκαηηζηεξηαθή 

ζπλαιιαγή  

 

 

Δλ ζπλερεία ζα πξέπεη λα ιερζνχλ φζνλ αθνξά ηελ δηαδηθαζία 

δηαβίβαζεο ηεο εληνιήο ηα θάησζη: 

 Η Γηάξθεηα κηαο εληνιήο ζην ρξεκαηηζηήξην δείρλεη ην ρξνληθφ 

δηάζηεκα γηα ην νπνίν ε ζπγθεθξηκέλε εληνιή είλαη ζην ζχζηεκα 

(ΟΑ΢Η΢-ΟΛΟΚΛΗΡΧΜΔΝΟ ΑΤΣΟΜΑΣΟ ΢Τ΢ΣΗΜΑ 

ΗΛΔΚΣΡΟΝΙΚΧΝ ΢ΤΝΑΛΛΑΓΧΝ) θαη έρεη δπλαηφηεηα λα 

δηαπξαγκαηεπηεί. Οη δπλαηέο ηηκέο πνπ κπνξνχλ λα δνζνχλ ζηε δηάξθεηα 

κηαο εληνιήο είλαη νη αθφινπζεο: 

Ζ ΖΜΔΡΖ΢ΗΑ 

Μία εληνιή κε εκεξήζηα δηάξθεηα παξακέλεη ελεξγή κέρξηο φηνπ: 

 Αθπξσζεί, ή 

 Δθηειεζηεί 

Αλ δελ ζπκβεί ηίπνηε απφ ηα παξαπάλσ, κέλεη ελεξγή κέρξη ην ηέινο ηεο 

ζπλεδξίαζεο θαηά ηελ νπνία εηζήρζε. ΢ην ηέινο ηεο ζπλεδξίαζεο φιεο νη 

εληνιέο κε Ηκεξήζηα δηάξθεηα νη νπνίεο δελ έρνπλ εθηειεζηεί απηνκάησο 

αθπξψλνληαη απφ ην ζχζηεκα θαη απνζχξνληαη απφ ην ζχζηεκα. 

Όιεο νη εληνιέο (ζπλεζέζηεξε πεξίπησζε) έρνπλ εκεξήζηα δηάξθεηα 

εθηφο εάλ νξηζζνχλ δηαθνξεηηθά. 

 

Ζ  ΔΓΚΤΡΖ ΜΔΥΡΗ ΝΑ ΑΚΤΡΩΘΔΗ 

Μία εληνιή (ηνπ επελδπηή παξαγγειέα-εληνιέα) ε νπνία έρεη δηάξθεηα 

«έγθπξε κέρξη λα αθπξσζεί» παξακέλεη ζην ζχζηεκα σο ελεξγή εληνιή 

κέρξηο φηνπ : 

 Αθπξσζεί, ή 

 Δθηειεζηεί 
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Οη κε εθηειεζκέλεο θαη κε αθπξσκέλεο εληνιέο γηα ηηο νπνίεο έρεη 

νξηζζεί απηή ε παξάκεηξνο σο πξνο ηε δηάξθεηά ηνπο, παξακέλνπλ ζην 

ζχζηεκα γηα φζν ε ηηκή ηνπο παξακέλεη κέζα ζην επηηξεπφκελν αλψηαην 

θαη θαηψηαην φξην ηηκήο, ζην νπνίν επηηξέπεηαη λα δηαπξαγκαηεχεηαη ε 

κεηνρή γηα ηελ νπνία έρεη δνζεί ε εληνιή.  

Γειαδή ε εληνιή ηνπ επελδπηή (ηνπ παξαγγειέα-εληνιέα) πνπ έδσζε 

ηελ εληνιή αγνξάο πρ 100 κεηνρώλ ηεο ΔΣΔ κε ηηκή 7,80 επξώ αλά 

κεηνρή ηελ 23-12-2004 θαη έρεη ήδε θαηαζέζεη ηα ρξήκαηα ζηελ 

ΔΠΔΤ (δειαδή ζηε ρξεκαηηζηεξηαθή εηαηξία-παξαγγειηνδφρν-

εληνινδφρν)  ε εληνιή ηνπ θπζηθά δελ εθηειέζηεθε αθνύ  εθείλε ηελ 

εκέξα (23-12-2004) ε ηηκή ηεο κεηνρήο είρε 8 επξώ. Θα κείλεη 

δειαδή ε εληνιή ελεξγή ζην ζύζηεκα ηνπ ΟΑ΢Ζ΢ κέρξη λα 

εθπιεξσζεί ε αίξεζε (ηεο ηηκήο). Ζ αίξεζε όκσο δελ εθπιεξώζεθε   

πρ ηελ 5-1-2005 (θαη δελ άγγημε ε ηηκή ηεο ΔΣΔ  ηα 7,80 επξώ αλά 

κεηνρή) θαη δελ εθηειέζηεθε θαη θπζηθά ηα ρξήκαηα ηνπ επελδπηή 

παξέκεηλαλ παξαθαηαηεζεηκέλα ζηελ ΔΠΔΤ (κε ηελ νπνία είρε 

ππνγξάςεη θαη ζύκβαζε όπνπ είρε ηελ ππνρξέσζε λα πξνθαηαβάιεη 

ην αληίηηκν ησλ ηίηισλ πνπ ζα παξαγγείιεη)   ε νπνία ηελ επόκελε 

εκέξα (6-1-2005) αλαθιήζεθε ε άδεηα ιεηηνπξγίαο ηεο από ην ΝΠΓΓ 

ΔΠΗΣΡΟΠΖ ΚΔΦΑΛΑΗΑΓΟΡΑ΢ 

 

Γελ ζα δηθαηνύηαη απνδεκίσζεο ν επελδπηήο ζηελ πεξίπησζε απηή  

πνπ έρεη θαηαζέζεη ρξήκαηα ζηελ ΔΠΔΤ ζύκθσλα κε ην ΝΠΗΓ 

΢ΤΝΔΓΓΤΖΣΗΚΟ ΚΔΦΑΛΑΗΟ ΔΞΑ΢ΦΑΛΗ΢Ζ΢ ΔΠΔΝΓΤΣΗΚΩΝ 

ΤΠΖΡΔ΢ΗΩΝ; 

 

Ζ ΔΓΚΤΡΖ ΜΔΥΡΗ ΖΜΔΡΟΜΖΝΗΑ 

Μία εληνιή (ηνπ επελδπηή-παξαγγειέα-εληνιέα) κε δηάξθεηα «έγθπξε 

κέρξη εκεξνκελία» επηηξέπεη ζην ρξήζηε (δειαδή ζηε ρξεκαηηζηεξηαθή 



 34 

εηαηξία-παξαγγειηνδφρν-εληνινδφρν) λα εηζάγεη κία ζπγθεθξηκέλε 

εκεξνκελία ζηελ νπνία ε εληνιή έρεη πξνγξακκαηηζηεί λα ιήμεη θαη λα 

βγεη απφ ην ζχζηεκα. Δληνιέο νη νπνίεο δελ έρνπλ εθηειεζηεί ή δελ έρνπλ 

αθπξσζεί παξακέλνπλ ζην ζχζηεκα γηα φζν δηάζηεκα ε ηηκή ηνπο 

θπκαίλεηαη εληφο ησλ επηηξεπφκελσλ νξίσλ ηηκήο. 

Γειαδή πξόθεηηαη γηα επελδπηή (παξαγγειέα-εληνιέα) πνπ έδσζε ηελ 

εληνιή αγνξάο πρ 100 κεηνρώλ ηεο ΔΣΔ κε ηηκή 7,80 επξώ αλά 

κεηνρή ηελ 23-12-2004 θαη έρεη ήδε θαηαζέζεη ηα ρξήκαηα ζηελ 

ΔΠΔΤ (δειαδή ζηε ρξεκαηηζηεξηαθή εηαηξία-παξαγγειηνδφρν-

εληνινδφρν). Ζ εληνιή ηνπ θπζηθά δελ ζα εθηειεζηεί αθνύ από ηελ 

εκέξα εθείλε 23-12-2004 έσο θαη ηελ 31-12-2004 ε ηηκή 

δηαπξαγκαηεύνληαλ ηεο ΔΣΔ κε ηηκέο όρη θάησ από 8 επξώ. 

 Θα κείλεη δειαδή ε εληνιή ελεξγή ζην ζύζηεκα ηνπ ΟΑ΢Ζ΢ κέρξη 

λα εθπιεξσζεί ε αίξεζε (ηεο εκεξνκελίαο). Ζ αίξεζε δελ 

εθπιεξώζεθε   πρ ηελ 5-1-2005 ( δειαδή ε ηηκή ηεο ΔΣΔ δελ  άγγημε 

ηα 7,80 επξώ αλά κεηνρή) θαη δελ εθηειέζηεθε θαη θπζηθά ηα 

ρξήκαηα ηνπ επελδπηή παξέκεηλαλ παξαθαηαηεζεηκέλα ζηελ ΔΠΔΤ 

(κε ηελ νπνία είρε ππνγξάςεη θαη ζύκβαζε όπνπ είρε ηελ ππνρξέσζε 

λα πξνθαηαβάιεη ην αληίηηκν ησλ ηίηισλ πνπ ζα παξαγγείιεη)  ε 

νπνία ηελ επόκελε εκέξα (6-1-2005) αλαθιήζεθε ε άδεηα ιεηηνπξγίαο 

ηεο από ην ΝΠΓΓ ΔΠΗΣΡΟΠΖ ΚΔΦΑΛΑΗΑΓΟΡΑ΢ 

 

Γελ ζα δηθαηνύηαη απνδεκίσζεο ν επελδπηήο πνπ έρεη θαηαζέζεη 

ρξήκαηα ζηελ  ΔΠΔΤ ζηε πεξίπησζε απηή ζύκθσλα κε ην ΝΠΗΓ 

΢ΤΝΔΓΓΤΖΣΗΚΟ ΚΔΦΑΛΑΗΟ ΔΞΑ΢ΦΑΛΗ΢Ζ΢ ΔΠΔΝΓΤΣΗΚΩΝ 

ΤΠΖΡΔ΢ΗΩΝ; 
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Δλ ζπλερεία απφ ην ζθεπηηθφ ηεο  993/2010 απφθαζεο ηνπ ΑΠ 

αλαθέξνληαη ηα εμήο:  «……φπσο πξναλαθέξζεθε, ε επελδπηηθή ππεξεζία 

δηαρείξηζεο επελδπηηθνχ ραξηνθπιαθίνπ έρεη πεξηερφκελν ηελ δηαρείξηζε 

ηίηισλ, φπσο απηνί (ηίηινη) νξίδνληαη ζην ηκήκα Β ηνπ παξαξηήκαηνο ηεο 

νδεγίαο 93/22/ΔΟΚ, ελψ ζηηο «θηλεηέο αμίεο»  δελ πεξηιακβάλνληαη ηα 

«κέζα πιεξσκήο», δειαδή ηα ρξήκαηα….» .  

 

Έρσ λα παξαηεξήζσ θαη λα ζπληαρζψ κε ηα θάησζη (βι ζθεπηηθφ 

εηζήγεζεο θ Γεσξγίνπ Υξπζηθνχ Αξενπαγίηε contra ζηελ 993/2010 ΑΠ): 

 

«Ο Δζληθφο λνκνζέηεο φζν θαη ν Δζληθφο Γηθαζηήο ησλ θξαηψλ κειψλ 

ηεο Δ.Δ. δελ έρνπλ ηελ εμνπζία λα κεηαβάινπλ νχηε λα παξεξκελεχνπλ 

ηηο δηαηάμεηο ηεο νδεγίαο, δηφηη ηφηε παξαβηάδεηαη ην θνηλνηηθφ δίθαην ην 

νπνίν ππεξηζρχεη θάζε άιιεο αληίζεηεο δηάηαμεο ηνπ εζσηεξηθνχ 

δηθαίνπ, θαηά ην άξζξν 28 παξ 1 ηνπ ΢πληάγκαηνο , βάζεη ηνπ νπνίνπ ε 

Διιάδα πξνζρψξεζε ζηηο Δπξσπαηθέο Κνηλφηεηεο απφ 01-01-1981 , 

δπλάκεη ηεο απφ 25-05-1979 ΢χκβαζεο πξνζρψξεζεο ηεο Διιάδνο ζηελ 

ηφηε Δ.Ο.Κ. , ε νπνία θπξψζεθε κε ην Ν. 945/1979 (Οι ΑΠ 23/1998). Δμ 

άιινπ , θαηά πάγηα λνκνινγία ηνπ Γ.Δ.Κ. , ηα θξάηε κέιε νθείινπλ, 

πξνθεηκέλνπ λα δηαζθαιίδνπλ ηελ πιήξε εθαξκνγή ησλ Οδεγηψλ, φρη 

κφλν λνκηθψο αιιά θαη ζηελ πξάμε, λα πξνβιέπνπλ ηελ χπαξμε ζαθνχο 

λνκηθνχ πιαηζίνπ ζηνλ ζπγθεθξηκέλν ηνκέα, θαη ηνχην κέζσ ζεζπίζεσο 

λνκηθψλ δηαηάμεσλ ηθαλψλ λα δεκηνπξγήζνπλ κηα αξθνχληνο αθξηβή, 

ζαθή θαη δηαθαλή θαηάζηαζε , ψζηε λα θαζίζηαηαη δπλαηφ ζηνπο ηδηψηεο 

λα γλσξίδνπλ ηα δηθαηψκαηά ηνπο θαη λα ηα πξνβάινπλ ελψπηνλ ησλ 

εζληθψλ δηθαζηεξίσλ (απφθαζε ηεο 30.5.1991, Τπνζ C 361/88, Δπηηξνπή 

θαηά Γεξκαλίαο) Τπνζ 220/1994 ( απνθ ηεο 15.6.1995 ). Πεξαηηέξσ, 

θαηά πάγηα επίζεο λνκνινγία ηνπ ΓΔΚ , κεηά ηελ απφθαζε ηεο 10
ε
ο 

Απξηιίνπ 1984 ζηε ππφζεζε 14/83 , Von Colson θαη Kamann ε 
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ππνρξέσζε ησλ θξαηψλ κειψλ, ε νπνία απνξξέεη απφ νδεγία, λα 

επηηχρνπλ ην απνηέιεζκα πνπ επηδηψθεη ε Οδεγία απηή, θαζψο θαη ην 

θαζήθνλ πνπ έρνπλ, δπλάκεη ηνπ άξζξνπ 5 ηεο ΢πλζήθεο, λα ιακβάλνπλ 

θάζε γεληθφ ή εηδηθφ κέηξν θαηάιιειν λα εμαζθαιίζεη ηελ εθπιήξσζε 

ηεο ππνρξεψζεσο απηήο, επηβάιινληαη ζε φιεο ηηο αξρέο ησλ θξαηψλ 

κειψλ, ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ ησλ δηθαζηεξίσλ ζην πιαίζην ησλ 

αξκνδηνηήησλ ηνπο. Όπσο δε πξνθχπηεη απφ ηηο απνθάζεηο ηνπ 

Γηθαζηεξίνπ ηεο 13
εο

 Ννεκβξίνπ 1990 ζηελ ππφζεζε C 106/89, θαη ηεο 

16
εο

 Γεθεκβξίνπ 1993 ζηελ ππφζεζε C – 334/92, εθαξκφδνληαο ην 

εζληθφ δίθαην είηε πξφθεηηαη γηα πξνγελέζηεξεο είηε γηα κεηαγελέζηεξεο 

ηεο Οδεγίαο δηαηάμεηο έλα εζληθφ δηθαζηήξην , πνπ θαιείηαη λα ην 

εξκελεχζεη, νθείιεη λα πξάμεη ηνχην θαηά ην κέηξν ηνπ δπλαηνχ ππφ ην 

θσο ηνπ θεηκέλνπ θαη ηνπ ζθνπνχ ηεο Οδεγίαο, ψζηε λα επηηεπρζεί ην 

απνηέιεζκα πνπ απηή επηδηψθεη, ζπκκνξθνχκελν έηζη πξνο ην άξζξν 189 

( ήδε 249), ηξίην εδάθην ηεο ΢πλζήθεο. Δπνκέλσο, ζηα εζληθά 

δηθαζηήξηα, ηα νπνία πξέπεη λα εθαξκφδνπλ ζην πιαίζην ησλ 

αξκνδηνηήησλ ηνπο ηηο δηαηάμεηο ηνπ θνηλνηηθνχ δηθαίνπ, απφθεηηαη ε 

εμαζθάιηζε ηεο πιήξνπο απνηειεζκαηηθφηεηαο ησλ δηαηάμεσλ απηψλ θαη 

ηεο πξνζηαζίαο ησλ δηθαησκάησλ πνπ απηέο απνλέκνπλ ζηνπο ηδηψηεο, 

απφθεηηαη δε ζην εζληθφ δηθαζηήξην λα κελ εθαξκφδεη νπνηνδήπνηε 

κέηξν εζληθνχ δηθαίνπ πνπ εκπνδίδεη ηελ πιήξε απνηειεζκαηηθφηεηα ησλ 

θνηλνηηθψλ θαλφλσλ. Η ππνρξέσζε απηή επηβάιιεηαη απφ ηηο αξρέο ηνπ 

άκεζνπ απνηειέζκαηνο θαη ηεο ππεξνρήο ηνπ θνηλνηηθνχ δηθαίνπ πνπ 

πξναλαθέξζεθε. 

 

 Σελ 10-5-1993 εθδφζεθε ε Οδεγία 22/93 ηνπ ΢πκβνπιίνπ ηεο 

Δπξσπαηθήο Οηθνλνκηθήο Κνηλφηεηαο, κε ηελ νπνία νξίζζεθε ην ζεζκηθφ 

πιαίζην ζρεηηθά κε ηηο επελδπηηθέο ππεξεζίεο ζηνλ ηνκέα ησλ θηλεηψλ 

αμηψλ. Καηά ην άξζξν 1 ηεο σο άλσ Οδεγίαο, γηα ηνπο ζθνπνχο απηήο 



 37 

λννχληαη σο: 1) « επελδπηηθή ππεξεζία » : νπνηαδήπνηε απφ ηηο 

ππεξεζίεο ηνπ ηκήκαηνο Α ηνπ παξαξηήκαηνο πνπ αθνξά νπνηνλδήπνηε 

απφ ηνπο ηίηινπο πνπ απαξηζκνχληαη ζην ηκήκα Β ηνπ παξαηήκαηνο θαη 

παξέξρεηαη ζε ηξίηνπο. ΢ην ηκήκα Α ηνπ παξαξηήκαηνο νξίδεηαη φηη « 

ππεξεζίεο» είλαη: 1
α
) Λήςε θαη δηαβίβαζε, γηα ινγαξηαζκφ επελδπηψλ, 

εληνιψλ ζρεηηθψλ κε έλαλ ή πεξηζζφηεξνπο ηίηινπο ηνπ ηκήκαηνο Β , β) 

εθηέιεζε- ησλ εληνιψλ απηψλ γηα ινγαξηαζκφ ηξίησλ, 2. 

Γηαπξαγκάηεπζε, γηα ίδην ινγαξηαζκφ ηίηισλ πνπ αλαθέξνληαη ζην 

ηκήκα Β . 3. Γηαρείξηζε ππφ θαζεζηψο δηαθξηηηθήο επρέξεηαο θαη αλά 

πειάηε ραξηνθπιαθίσλ επελδχζεσλ ζηα πιαίζηα εληνιήο ησλ επελδπηψλ, 

εθφζνλ ηα ραξηνθπιάθηα ζπκπεξηιακβάλνπλ έλαλ ή πεξηζζφηεξνπο απφ 

ηνπο ηίηινπο ηνπ ηκήκαηνο Β. 4. Αλαδνρή ηεο έθδνζεο ηνπ ζπλφινπ ή 

κέξνπο ησλ ηίηισλ πνπ αλαθέξνληαη ζην ηκήκα Β ή θαη ηνπνζέηεζή 

ηνπο. Καηά ην ηκήκα Β ηνπ παξαξηήκαηνο, ηίηινη είλαη : « 1
α
) θηλεηέο 

αμίεο, β) κεξίδηα νξγαληζκνχ ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ, 2. ηίηινη 

ρξεκαηαγνξάο, 3. ηίηινη πξνζεζκηαθψλ ζπκβάζεσλ (futures), 

ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ ησλ ηζνδπλάκσλ ηίηισλ πνπ παξέρνπλ δηθαίσκα 

εθθαζάξηζεο ηνηο κεηξεηνίο, 4. πξνζεζκηαθά ζπκβφιαηα επηηνθίνπ           

( FRA), 5. ζπκβάζεηο αληαιιαγήο (swaps) κε αληηθείκελν επηηφθην ή 

ζπλάιιαγκα ή ζπκβάζεηο αληαιιαγήο ζπλδεφκελεο κε κεηνρέο ή κε 

δείθηε κεηνρψλ (equity), 6. πξναηξέζεηο (νption) αγνξάο ή πψιεζεο 

νπνηνπδήπνηε ηίηινπ ππαγφκελνπ ζην παξφλ ηκήκα ηνπ παξαξηήκαηνο 

ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ ησλ ηζνδχλακσλ ηίηισλ πνπ παξέρνπλ δηθαίσκα 

εθθαζάξηζεο ηνηο κεηξεηνίο. ΢πκπεξηιακβάλνληαη ηδίσο ζηελ θαηεγνξία 

απηή νη πξναηξέζεηο ζπλαιιάγκαηνο θαη επηηνθίσλ» . ΢ην άξζξν 1 αξηζ. 4 

ηεο Οδεγίαο νξίδεηαη φηη θηλεηέο αμίεο είλαη « νη κεηνρέο θαη νη ινηπέο 

αμίεο εμνκνηψζηκεο κε κεηνρέο, νη νκνινγίεο θαη νη ινηπνί ρξεσζηηθνί 

ηίηινη πνπ απνηεινχλ αληηθείκελν δηαπξαγκάηεπζεο ζηελ Κεθαιαηαγνξά 

θαη θάζε άιιε αμία ε νπνία ζπλήζσο απνηειεί αληηθείκελν 
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δηαπξαγκάηεπζεο πνπ επηηξέπεη ηελ απφθηεζε απηψλ ησλ θηλεηψλ αμηψλ 

κε εγγξαθή ή αληαιιαγή ή παξέρεη δηθαίσκα εθθαζάξηζεο ηνηο 

κεηξεηνίο, ελψ απνθιείνληαη ηα κέζα πιεξσκήο.». ΢χκθσλα, επνκέλσο 

κε ηελ Οδεγία  22/93/ΔΚ ε δηαρείξηζε ρξεκάησλ δελ απνηειεί 

επελδπηηθή ππεξεζία, αθνχ ξεηψο απνθιείνληαη απφ ηελ έλλνηα ησλ 

θηλεηψλ αμηψλ ηα κέζα πιεξσκήο. Η Οδεγία απηή ελζσκαηψζεθε ζην 

ειιεληθφ δίθαην κε ην Ν. 398/1996 , ζην άξζξν 2 ηνπ νπνίνπ νξίδεηαη φηη: 

« Γηα ηνπο ζθνπνχο ηνπ παξφληνο λφκνπ λννχληαη σο: 1 « Κχξηα 

Δπελδπηηθή Τπεξεζία »: Οπνηαδήπνηε απφ ηηο θαησηέξσ ππεξεζίεο: 

α(η)Λήςε θαη δηαβίβαζε γηα ινγαξηαζκφ επελδπηψλ εληνιψλ γηα 

θαηάξηηζε ζπλαιιαγψλ επί ελφο ή πεξηζζνηέξσλ απφ ηα θαησηέξσ 

ρξεκαηνπηζησηηθά κέζα .αα. θηλεηέο αμίεο θαη κεξίδηα νξγαληζκψλ 

ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ, ββ. Σίηινπο ηεο ρξεκαηαγνξάο, γγ. Σίηινπο 

πξνζεζκηαθψλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ ζπκβάζεσλ (futures), 

ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ ησλ ηζνδχλακσλ ηίηισλ πνπ παξέρνπλ ην 

δηθαίσκα εθθαζάξηζεο ηνηο κεηξεηνίο, δδ. Πξνζεζκηαθά ζπκβφιαηα 

επηηνθίνπ (FRA), εε. ΢πκβάζεηο αληαιιαγήο (swaps) ππνρξεψζεσλ κε 

αληηθείκελν επηηφθην ή ζπλάιιαγκα ή ζπκβάζεηο αληαιιαγήο 

ζπλδεφκελεο κε κεηνρέο ή κε δείθηε κεηνρψλ, δδ. Γηθαηψκαηα 

πξναηξέζεσο ….(ηη) Δθηέιεζε ησλ παξαγγειηψλ θαη ησλ εληνιψλ απηψλ 

γηα ινγαξηαζκφ ηξίησλ, (β) Γηαπξαγκάηεπζε θαη αγνξαπσιεζία γηα ίδην 

ινγαξηαζκφ ηίηισλ πνπ αλαθέξνληαη ππφ α (η) δ) Αλαδνρή ηεο έθδνζεο 

ηνπ ζπλφινπ ή κέξνπο  ηίηισλ πνπ αλαθέξνληαη ζην αλσηέξσ εδάθην α 

(η) ή θαη ε δηάζεζή ηνπο. ΢ην άξζξν 2 παξ 16 ηνπ ίδηνπ λφκνπ 2396/1996 

νξίδνληαη σο θηλεηέο αμίεο :α Οη κεηνρέο θαη νη ινηπέο αμίεο κε 

ραξαθηεξηζηηθά κεηνρψλ, β. Οη νκνινγίεο θαη νη ινηπνί ρξεσζηηθνί ηίηινη 

πνπ απνηεινχλ αληηθείκελν δηαπξαγκάηεπζεο ζηελ θεθαιαηαγνξά, γ. 

Κάζε άιινο ηίηινο ν νπνίνο απνηειεί αληηθείκελν δηαπξαγκάηεπζεο θαη ν 

νπνίνο παξέρεη δηθαίσκα απφθηεζεο άιιεο θηλεηήο αμίαο, κέζσ 
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εγγξαθήο ή αληαιιαγήο ή πνπ παξέρεη δηθαίσκα εθθαζάξηζεο ηνηο 

κεηξεηνίο. Σα κέζα πιεξσκήο απνθιείνληαη.  

 

   Σν έηνο 1997 εθδφζεθε ε Οδεγία 97/9/ΔΚ ηνπ Δπξσπατθνχ 

Κνηλνβνπιίνπ θαη ηνπ ΢πκβνπιίνπ ηεο 3
εο

 Μαξηίνπ 1997 ζρεηηθά κε ηα 

ζπζηήκαηα απνδεκίσζεο ησλ επελδπηψλ, κε ηελ νπνία ηέζεθαλ θαλφλεο 

πξνιεπηηθήο επνπηείαο ησλ επηρεηξήζεσλ επελδχζεσλ πιένλ απηψλ πνπ 

είραλ ηεζεί κε ηελ Οδεγία 93/22/ΔΟΚ,. ΢θνπφο ηεο Οδεγίαο απηήο ήηαλ ε 

πξνζηαζία ησλ επελδπηψλ θαη ε δηαηήξεζε ηεο εκπηζηνζχλεο ηνπο ζην 

ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα κε ηε δεκηνπξγία ζπζηεκάησλ απνδεκίσζεο, 

ηα νπνία λα θαιχπηνπλ ην θεθάιαην ή ηνπο ηίηινπο πνπ θξαηεί κηα 

επηρείξεζε επελδχζεσλ ζε ζρέζε κε ηηο επελδπηηθέο πξάμεηο ελφο 

επελδπηή θαη ηα νπνία ζε πεξίπησζε αδπλακίαο ηεο επηρείξεζεο λα 

εθπιεξψζεη ηηο ππνρξεψζεηο ηεο πξνο ηνπο πειάηεο επελδπηέο, δελ 

θαζίζηαηαη δπλαηφλ λα επηζηξαθνχλ ζηνλ επελδπηή . Έρεη δειαδή, σο εθ 

ηνπ ζθνπνχ ηε, ε αλσηέξσ Οδεγία επξχηεξν πεδίν εθαξκνγήο ζε ζρέζε 

κε ηελ Οδεγία 93/22/ΔΟΚ, αθνχ αλαθέξεηαη κφλν ζε ηίηινπο φπσο ε 

ηειεπηαία , αιιά θαηαιακβάλεη θαη πξνζηαηεχεη θαη ην θεθάιαην πνπ 

θαηαηίζεηαη ζε ζρέζε κε ηηο επελδπηηθέο πξάμεηο ηνπ επελδπηή.(ΑΠ 

993/2010) . ΢ην άξζξν 1 ηεο Οδεγίαο απηήο νξίδεηαη φηη γηα ηνπο 

ζθνπνχο απηήο λνείηαη σο1…………., 2 « επελδπηηθή ππεξεζία » θάζε 

επελδπηηθή ππεξεζία πνπ , νξίδεηαη ζην άξζξν 1 ζεκείν 1 ηεο Οδεγίαο 

93/22/ΔΟΚ, 4. « επελδπηήο »: ην πξφζσπν πνπ θαηαζέηεη ρξήκαηα ή 

ηίηινπο, ζε κία επηρείξεζε επελδχζεσλ ζην πιαίζην ηεο δηεμαγσγήο 

επελδπηηθψλ εξγαζηψλ. 

     ΢ην άξζξν 2 ζεκείν 2 νξίδεηαη φηη « ην ζχζηεκα απνδεκηψλεη ηνπο 

επελδπηέο ζχκθσλα κε ην άξζξν 4. Πξέπεη λα εμαζθαιίδεηαη ε θάιπςε 

ησλ απαηηήζεσλ ιφγσ αδπλακίαο ηεο επηρείξεζεο λα απνδψζεη ζηνπο 

επελδπηέο ηα θεθάιαηα, ηα νπνία ηνπο νθείιεη ή ηνπο αλήθνπλ θαη ηα 
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θξαηεί γηα ινγαξηαζκφ ηνπο ζε ζρέζε κε επελδπηηθέο εξγαζίεο ή λα 

επηζηξέςεη ζηνπο επελδπηέο ηίηινπο , νη νπνίνη ηνπο αλήθνπλ θαη ηνπο 

νπνίνπο θξαηεί, δηνηθεί ή δηαρεηξίδεηαη γηα ινγαξηαζκφ ηνπο ζε ζρέζε κε 

επελδπηηθέο εξγαζίεο θαηά ηα ηζρχνληα εθ ηνπ λφκνπ ή εθ ηεο 

ζπκβάζεσο», ελψ ζην άξζξν 6 νξίδεηαη φηη εμαθνινπζεί λα παξέρεηαη ε 

θάιπςε πνπ πξνβιέπεηαη ζην άξζξν 2 παξ2 , β εδάθην θαη κεηά ηελ 

αλάθιεζε ηεο άδεηαο ιεηηνπξγίαο ηεο επηρείξεζεο επελδχζεσλ, γηα ηηο 

επελδπηηθέο εξγαζίεο πνπ πξαγκαηνπνηήζεθαλ κέρξη ηελ αλάθιεζε». ΢ην 

άξζξν 7 κε ηνλ ηίηιν Αξκφδηεο Αξρέο νξίδεηαη φηη: νη αξρέο νη νξηδφκελεο 

ζην άξζξν 22 ηεο Οδεγίαο 93/22/ΔΟΚ […]». ΢χκθσλα δε κε ην άξζξν 

22 ηεο Οδεγίαο 93/22, ‘’1.  Σα θξάηε κέιε νξίδνπλ ηηο αξκφδηεο αξρέο 

πνπ πξέπεη λα αζθνχλ ηηο αξκνδηφηεηεο ηηο νπνίεο πξνβιέπεη ε παξνχζα 

Οδεγία [ ηελ επνπηεία ηεο θεθαιαηαγνξάο] […]’’ « αξκφδηεο αξρέο » πνπ 

αλαθέξνληαη ζηελ παξ 1 ηνπ άξζξνπ 22 ηεο Οδεγίαο 93/22, πξέπεη 

ζχκθσλα κε ην άξζξν 22 παξ 2 απηήο , « λα είλαη είηε δεκφζηεο αξρέο 

είηε νξγαληζκνί πνπ αλαγλσξίδνληαη απφ ην εζληθφ δίθαην ή απφ 

δεκφζηεο αξρέο ξεηψο πξνο ηνχην εμνπζηνδνηεκέλεο απφ ηελ εζληθή 

λνκνζεζία». Σέηνηα αξκφδηα αξρή γηα ηελ επνπηεία ηεο θεθαιαηαγνξάο 

είλαη θαηά ην ειιεληθφ δίθαην ε Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο ( ΢ηελ 

Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο αλαηίζεηαη ν έιεγρνο ηεο εθαξκνγήο ησλ 

δηαηάμεσλ ηεο λνκνζεζίαο πεξί θεθαιαηαγνξάο», άξζξν 76 παξ 2 Ν 

1969/1991, θαη « [ ε Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο ] ξπζκίδεη θάζε ζέκα πνπ 

έρεη ζρέζε κε ηελ νκαιή ιεηηνπξγία ηεο ρξεκαηηζηεξηαθήο λνκνζεζίαο 

θαη θάζε άιιν ζέκα πνπ απνξξέεη απφ άιιεο δηαηάμεηο ») . Ο εζληθφο 

λνκνζέηεο δχλαηαη, ζχκθσλα κε ην άξζξν 22 ηεο Οδεγίαο 93/22, λα 

αλαζέηεη ζε πξφζσπα πνπ αλαγλσξίδνληαη απφ ην εζληθφ δίθαην θαη 

επνπηεχνληαη απφ ηηο αξκφδηεο αξρέο ηελ εθηέιεζε νξηζκέλσλ 

θαζεθφλησλ πνπ θαηαξρήλ εκπίπηνπλ ζηε γεληθή ζθαίξα αξκνδηφηεηαο 

ησλ επνπηηθψλ αξρψλ, δηφηη θαηά ηελ θξίζε ηνπ απηφ ζπληειεί ζηελ 
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απνηειεζκαηηθφηεξε ιεηηνπξγία ηεο θεθαιαηαγνξάο. ΢πλεπψο δελ 

απνθιείεηαη απφ ην θνηλνηηθφ δίθαην ε αλάζεζε απφ ηνλ Έιιελα 

λνκνζέηε ηεο αλάθιεζεο ηεο άδεηαο ιεηηνπξγίαο  επηρεηξήζεσλ 

επελδχζεσλ θαη ηεο ζέζεο ηνπο ζε εθθαζάξηζε ζηελ Δπηηξνπή 

Κεθαιαηαγνξάο θαη παξάιιεια ε αλάζεζε ηεο δηαπίζησζεο ηεο 

αδπλακίαο ησλ επηρεηξήζεσλ απηψλ λα αληαπεμέιζνπλ ζηηο νηθνλνκηθέο 

ηνπο ππνρξεψζεηο ζε εηδηθά φξγαλα ( ηα φξγαλα ηεο εηδηθήο εθθαζάξηζεο 

ελ πξνθεηκέλσ), πνπ δηνξίδνληαη θαη επνπηεχνληαη απφ ηελ Δπηηξνπή 

Κεθαιαηαγνξάο. Πεξαηηέξσ, φπσο πξνθχπηεη απφ ηνπο αλσηέξσ 

νξηζκνχο ηνπ άξζξνπ 1 ηεο Οδεγίαο 97/9, ε ελ ιφγσ Οδεγία παξαπέκπεη 

σο πξνο ηνλ νξηζκφ ηνπ πεδίνπ εθαξκνγήο ηεο ζηελ Οδεγία 93/22 ( 

ζρεηηθά κε ηηο επελδπηηθέο ππεξεζίεο ζηνλ ηνκέα  ησλ θηλεηψλ αμηψλ, 

φπσο ην πεξηερφκελν ησλ νξηζκψλ ηεο 93/22 Οδεγίαο ήδε αλαιχζεθε 

ζηελ παξάγξαθν κε ζηνηρ.ΙΙ ηεο παξνχζαο. Όκσο, απφ ηηο παξαπάλσ 

δηαηάμεηο ηεο νδεγίαο 97/9 πξνθχπηεη ζαθψο φηη ην πεδίν εθαξκνγήο ηεο 

ζε ζπλδπαζκφ κε ην πξννίκην ηεο θαηαιακβάλεη θάζε πεξίπησζε θαηά 

ηελ νπνία έλα πξφζσπν θαηαζέηεη θεθάιηα ή ηίηινπο πξνο επέλδπζε ζε 

κία εηαηξία δηακεζνιάβεζεο ζηελ θεθαιαηαγνξά, ζην πιαίζην ζχκβαζεο 

απηνχ κε ηελ εηαηξία, κεηαμχ άιισλ γηα ιήςε θαη δηαβίβαζε εληνιψλ ή 

γηα δηαρείξηζε ραξηνθπιαθίνπ ηνπ. Όπσο δε αλαθέξζεθε αλσηέξσ, ε 

παξαπνκπή απφ ηελ Οδεγία 97/9 ζηελ Οδεγία 93/22 θαιχπηεη ελ κέξεη 

ην πεδίν εθαξκνγήο ηεο είλαη επξχηεξν εθείλνπ ηεο Οδεγίαο 93/22, αθνχ 

ελψ ε Οδεγία 93/22 αλαθέξεηαη κφλν ζε ηίηινπο, ε Οδεγία 97/9 ξεηψο 

θαηαιακβάλεη θαη πξνζηαηεχεη θαη ηελ θαηάζεζε θεθαιαίσλ ηξίησλ γηα 

θαηάξηηζε ζπλαιιαγψλ επί ρξεκαηηζηεξηαθψλ πξαγκάησλ ζην Υ.Α.Α. 

φπσο ηδηαίηεξα απηφ πξνθχπηεη απφ ηε ζθέςε 8 ζην πξννίκην ηεο 

παξαπάλσ Οδεγίαο φπνπ αλαθέξεη φηη « φια ηα θξάηε κέιε  ζα πξέπεη λα 

ππνρξενχληαη λα δηαζέηνπλ έλα ή πεξηζζφηεξα ζπζηήκαηα απνδεκίσζεο 

ησλ επελδπηψλ, ζηα νπνία ζα ζπκκεηέρνπλ φιεο απηέο νη επηρεηξήζεηο 
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επελδχζεσλ , φηη απηφ ην ζχζηεκα πξέπεη λα θαιχπηεη ηα θεθάιαηα ή 

ηίηινπο πνπ θξαηεί κηα επηρείξεζε επελδχζεσλ ζε ζρέζε κε ηηο 

επελδπηηθέο πξάμεηο ελφο επελδπηή θαηά ηα νπνία ζε πεξίπησζε 

αδπλακίαο ηεο επηρείξεζεο λα εθπιεξψζεη ηηο ππνρξεψζεηο ηεο πξνο ηνπο 

πειάηεο επελδπηέο, δελ θαζίζηαηαη δπλαηφλ λα επηζηξαθνχλ ζηνλ 

επελδπηή …») Δίλαη δε εχινγε ε πξνζδνθία απηή ηνπ λνκνζέηε ηεο 

νδεγίαο 97/9 εθφζνλ γηα  ηελ παξνρή επελδπηηθήο ππεξεζίαο, ν 

επελδπηήο κπνξεί λα κελ θαηαζέηεη ζηνλ δηακεζνιαβεηή κφλν ηίηινπο, 

αιιά θαη θεθάιαην πξνο επέλδπζε ( γηα αγνξά ηίηισλ) κέζσ ηνπ Υ.Α.Α. 

Αλ ε πξάμε απηή δελ πξνζηαηεπφηαλ απφ ηε λνκνζεζία, θαη΄ νπζίαλ γηα 

φζν δηάζηεκα ν δηακεζνιαβεηήο θξαηνχζε θεθάιαηα ρσξίο λα ηα 

επελδχεη θαη θαηά ην ρξνληθφ απηφ δηάζηεκα αλαθαιείην ε άδεηα 

ιεηηνπξγίαο ηνπ, ν (κηθξν) επελδπηήο ζα παξέκεηλε απξνζηάηεπηνο. Δλ 

φςεη ησλ ζθνπψλ απηψλ θαη ησλ επηδηψμεσλ ηεο ε Οδεγία 97/9 επηβάιιεη 

ζηα θξάηε κέιε λα δεκηνπξγήζνπλ «ζπζηήκαηα απνδεκίσζεο » ησλ 

επελδπηψλ ζηελ επηθξάηεηα ηνπο. Δηδηθφηεξα θαηά επί κέξνπο νξηζκφο 

ηεο ίδηαο νδεγίαο : « Κάζε θξάηνο κέινο θξνληίδεη λα ζπζηαζνχλ θαη λα 

αλαγλσξηζζνχλ επίζεκα ζηελ επηθξάηεηα ηνπ έλα ή πεξηζζφηεξα 

ζπζηήκαηα απνδεκίσζεο επελδπηψλ » (άξζξν 2 παξ 1). Η έλλνηα ηνπ « 

ζπζηήκαηνο» είλαη επξεία θαη ζεκαίλεη ηνλ νξγαλσκέλν κεραληζκφ 

απνδεκίσζεο ησλ επελδπηψλ, απνηεινχκελν ελδερνκέλσο απφ 

πεξηζζφηεξα «εμαξηήκαηα» πνπ ελεξγνχλ πξνο επίηεπμε ηνπ ζηφρνπ ηεο 

Οδεγίαο. Η ηειεπηαία δελ ππεηζέξρεηαη ζην δήηεκα ηεο δνκήο ηνπ 

κεραληζκνχ απηνχ θαη ησλ ιεπηνκεξεηψλ ιεηηνπξγίαο ηνπ , δεδνκέλνπ φηη 

ην θνηλνηηθφ δίθαην ελ πξνθεηκέλσ ελδηαθέξεηαη γηα ηελ επίηεπμε 

νξηζκέλνπ απνηειέζκαηνο, θαηαιείπνληαο ηελ επηινγή ησλ θαηάιιεισλ 

κέζσλ επίηεπμεο ηνπ ζηα θξάηε κέιε. Η Οδεγία 97/9, δεζκεχεη ηα θξάηε 

κέιε φζνλ αθνξά ην επηδησθφκελν απνηέιεζκα ( αξρή ηεο 

απνηειεζκαηηθφηεηαο ) , αιιά αθήλεη ηελ επηινγή ηνπ ηχπνπ θαη ησλ 
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κέζσλ επίηεπμεο ηνπ ζηελ αξκνδηφηεηα ησλ εζληθψλ αξρψλ (άξζξν 249, 

εδάθην ηξίην, ΢πλζΔΚ). Η Οδεγία 97/9 πξνβιέπεη κηα ζεηξά φξσλ νη 

νπνίνη πξέπεη λα ηεξνχληαη σο minimum. Έηζη, «ην ζχζηεκα 

απνδεκίσζεο ιακβάλεη ηα θαηάιιεια κέηξα γηα λα ελεκεξψλεη ηνπο 

επελδπηέο ζρεηηθά κε ηε δηαπίζησζε ή απφθαζε πνπ αλαθέξνληαη ζην 

άξζξν 2 παξ2 θαη , εάλ νθείιεη λα ηνπο απνδεκηψζεη, γηα ηελ θαηαβνιή 

ηεο απνδεκηψζεσο ην ηαρχηεξν δπλαηφλ (άξζξν 9 παξ 1) , ελψ « ην 

ζχζηεκα πξέπεη λα είλαη ζε ζέζε λα ηθαλνπνηεί ηηο απαηηήζεηο ησλ 

επελδπηψλ ην ηαρχηεξν δπλαηφ θαη ην αξγφηεξν ηξεηο κήλεο αθνχ 

απνδεηρζεί ην βάζηκν ηεο απαίηεζεο θαη πξνζδηνξηζζεί ην χςνο ηεο »      

( άξζξν 9 παξ2). ΢χκθσλα κε ην πξναλαθεξζέλ άξζξν 2παξ 2 ηεο 

Οδεγίαο 97/9 επηβάιιεηαη κία ζαθήο θαη άλεπ φξσλ ή αηξέζεσλ 

ππνρξέσζε ηνπ ζπζηήκαηνο λα θαηαβάιιεη απνδεκηψζεηο « ην ζχζηεκα 

απνδεκηψλεη ηνπο επελδπηέο……., φηαλ νη αξκφδηεο αξρέο έρνπλ 

δηαπηζηψζεη φηη θαηά ηελ γλψκε ηνπο, κηα επηρείξεζε επελδχζεσλ δελ 

θαίλεηαη πξνο ην παξφλ ηθαλή λα εθπιεξψζεη ηηο ππνρξεψζεηο ηεο ηηο 

απνξξένπζεο απφ απαηηήζεηο επελδπηψλ, γηα ιφγνπο έρνληεο άκεζε 

ζρέζε κε ηε νηθνλνκηθή ηεο θαηάζηαζε θαη δελ πξνβιέπεηαη φηη ζα 

θαηαζηεί ηθαλή ζην πξνζερέο κέιινλ ή φηαλ δηθαζηηθή αξρή , 

βαζηδφκελε ζε ιφγνπο πνπ έρνπλ άκεζε ζρέζε κε ηε νηθνλνκηθή 

θαηάζηαζε κηαο επηρείξεζεο επελδχζεσλ , αλάινγα κε ην αλ ζα 

πξνεγεζεί ε δηαπίζησζε ή ε απφθαζε », νπφηε φπσο νξίδεη ε ίδηα 

δηάηαμε , « Πξέπεη λα δηαζθαιίδεηαη ε θάιπςε ησλ απαηηήζεσλ ιφγσ 

αδπλακίαο ηεο επηρείξεζεο: λα απνδψζεη ζηνπο επελδπηέο ηα θεθάιαηα   ηα 

νπνία ηνπο νθείιεη ή ηνπο αλήθνπλ θαη ηα νπνία θξαηεί γηα ινγαξηαζκφ 

ηνπο ζε ζρέζε κε επελδπηηθέο εξγαζίεο… θαηά ηα ηζρχνληα εθ ηνπ λφκνπ ή 

εθ ζπκβάζεσο ». Δπνκέλσο, απφ ηελ Οδεγία πξνθχπηεη φηη κφιηο νη « 

αξκφδηεο αξρέο » θξάηνπο κέινπο ή νη δηθαζηηθέο ηνπ αξρέο, αλαιφγσο 

ηνπ πνηεο ζα επηιεθζνχλ πξψηεο, δηαπηζηψζνπλ ηελ αδπλακία 
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επηρείξεζεο επελδχζεσλ λα εθπιεξψζεη ηηο νηθνλνκηθέο ππνρξεψζεηο ηεο 

έλαληη ησλ πειαηψλ ηεο, ην ζχζηεκα απνδεκηψλεη ηνπο πειάηεο 

(κηθξνεπελδπηέο). Σίζεηαη επνκέλσο σο ππνρξέσζε ησλ θξαηψλ κειψλ 

λα δηαζθαιίδνπλ φηη ην ζχζηεκα πνπ έρνπλ νξγαλψζεη , αλεμαξηήησο ηνπ 

πψο απηφ δηαξζξψλεηαη , είλαη ζε ζέζε λα απνδεκηψλεη ηνπο 

κηθξνεπελδπηέο, φηαλ επηρείξεζε επελδχζεσλ  πεξηέξρεηαη ζε θαηάζηαζε 

αδπλακίαο εθπιήξσζεο ησλ ππνρξεψζεσλ ηεο. Χο πξνο ηελ δηαπίζησζε 

ηεο θαηάζηαζεο αδπλακίαο ησλ επηρεηξήζεσλ επελδχζεσλ λα 

εθπιεξψζνπλ ηηο νηθνλνκηθέο ηνπο ππνρξεψζεηο έλαληη ησλ πειαηψλ 

ηνπο, ν θνηλνηηθφο λνκνζέηεο αθήλεη ζηα θξάηε κέιε λα θαζνξίζνπλ πψο 

νη « αξκφδηεο αξρέο» ( ήηνη ε Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο ζηελ πεξίπησζε 

ηνπ ειιεληθνχ δηθαίνπ, ζχκθσλα κε ην άξζξν 22 ηεο Οδεγίαο 93/22 ζην 

νπνίν παξαπέκπεη ην άξζξν 1 ηεο Οδεγίαο 97/9 ) ζα δηαπηζηψζνπλ ηελ ελ 

ιφγσ αδπλακία, δηφηη ελδηαθέξεηαη γηα ηελ επίηεπμε νξηζκέλνπ 

απνηειέζκαηνο, θαηαιείπνληαο ηελ επηινγή ησλ κέζσλ ζηνλ εζληθφ 

λνκνζέηε. Η εζληθή λνκνζεζία ησλ θξαηψλ κειψλ δελ απαγνξεχεηαη, 

επνκέλσο, λα πξνβιέπεη ηελ δηαπίζησζε ηεο αδπλακίαο θάιπςεο ησλ 

ππνρξεψζεσλ επηρείξεζεο επελδχζεσλ είηε απφ ηελ ίδηα ηελ αξκφδηα 

εζληθή επνπηηθή αξρή είηε απφ άιιν φξγαλν, εηδηθά πξνο ηνχην νξηζκέλν 

απφ ηελ εζληθή λνκνζεζία. ΢ηελ ηειεπηαία πεξίπησζε, εθφζνλ δελ 

πξφθεηηαη γηα δηθαζηηθή αξρή , ην εηδηθφ φξγαλν ζα πξέπεη λα 

επνπηεχεηαη απφ ηελ αξκφδηα εζληθή επνπηηθή αξρή. Η ππνρξέσζε ηνπ 

εζληθνχ ζπζηήκαηνο απνδεκίσζεο λα θαηαβάιεη απνδεκηψζεηο ζηνπο 

επελδπηέο θαη θαηαζέηεο θεθαιαίσλ πξνο επέλδπζε δελ επηδέρεηαη 

εμαηξέζεηο, πιελ ησλ πεξηπηψζεσλ πνπ ξεηά νξίδνληαη ζην ίδην ην 

θνηλνηηθφ δίθαην πνπ ηηο πξνβιέπεη . Σέηνηεο εμαηξέζεηο πξνβιέπνληαη 

ζηελ Οδεγία 97/9. Πξψηνλ, ε Οδεγία 97/9 απνθιείεη ηελ θαηαβνιή 

απνδεκίσζεο « γηα απαηηήζεηο απνξξένπζεο απφ ζπλαιιαγέο γηα ηηο 

νπνίεο εμεδφζε θαηαδηθαζηηθή πνηληθή απφθαζε γηα λνκηκνπνίεζε 
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εζφδσλ απφ παξάλνκεο δξαζηεξηφηεηεο .» ( άξζξν 3) , δειαδή φηαλ 

πξφθεηηαη γηα μέπιπκα ρξήκαηνο». Γεχηεξνλ, ε Οδεγία 97/9 αλαγλσξίδεη 

ζηα θξάηε κέιε ηελ επρέξεηα (..) λα πξνβιέςνπλ φηη νξηζκέλνη επελδπηέο 

έρνπλ κεησκέλε θάιπςε ή δελ θαιχπηνληαη θαζφινπ» ( άξζξν 4 παξ 2) , 

ζηηο πεξηπηψζεηο πνπ αλαθέξεη ζην παξάξηεκα Ι  απηήο « ΠΑΡΑΡΣΗΜΑ 

Ι ΚΑΣΑΛΟΓΟ΢ ΔΞΑΙΡΔ΢ΔΧΝ ΠΟΤ ΑΝΑΦΔΡΟΝΣΑΙ ΢ΣΟ ΑΡΘΡΟ 4 

ΠΑΡ 2 1. ζεζκηθνί επελδπηέο θαη επαγγεικαηίεο επελδπηέο [..] 2. 

Τπεξεζληθνί θνξείο, θξάηε  θαη θεληξηθέο δηνηθεηηθέο αξρέο, 3. 

Πεξηθεξεηαθέο, επαξρηαθέο, δεκνηηθέο ή θνηλνηηθέο αξρέο, 4. Γηνηθεηηθά 

θαη δηεπζπληηθά ζηειέρε, εηαίξνη ηεο επηρείξεζεο επελδχζεσλ, πνπ 

επζχλνληαη πξνζσπηθά, εηαίξνη πνπ θαηέρνπλ ηνπιάρηζηνλ ην 5% ηνπ 

θεθαιαίνπ ηεο επηρείξεζεο επελδχζεσλ, πξφζσπα ππεχζπλα γηα ηε 

δηελέξγεηα ηνπ λνκηθνχ ειέγρνπ ησλ ινγαξηαζκψλ ηεο επηρείξεζεο 

επελδχζεσλ θαη επελδπηέο πνπ έρνπλ ηηο ίδηεο ηδηφηεηεο ζε άιιεο 

επηρεηξήζεηο ηνπ ίδηνπ νκίινπ, 5. ΢ηελνί ζπγγελείο θαη ηξίηνη πνπ 

ελεξγνχλ γηα ινγαξηαζκφ ησλ επελδπηψλ πνπ αλαθέξνληαη ζην ζεκείν 4. 

6. Άιιεο επηρεηξήζεηο ηνπ ίδηνπ νκίινπ 7. Δπελδπηέο νη νπνίνη είλαη 

ππαίηηνη γηα νξηζκέλεο εμειίμεηο ή έρνπλ επσθειεζεί απφ νξηζκέλα 

γεγνλφηα πνπ αθνξνχλ ηελ επηρείξεζε επελδχζεσλ θαη έρνπλ πξνμελήζεη 

ηηο νηθνλνκηθέο δπζθνιίεο ή έρνπλ ζπκβάιεη ζηελ επηδείλσζε ηεο 

νηθνλνκηθήο ηεο θαηάζηαζεο , 8. Δηαηξίεο νη νπνίεο ιφγσ ηνπ κεγέζνπο 

ηνπο δελ επηηξέπεηαη λα ζπληάζζνπλ ζπλνπηηθά ηζνινγηζκφ [..]» . Οη 

εμαηξέζεηο απηέο είλαη ζπγθεθξηκέλεο θαη πξέπεη λα εξκελεχνληαη 

ζπζηαιηηθά ( ΓΔΚ απνθ. Σεο 17.06.1981, Τπνζ. 113/80 ). Δπνκέλσο, 

πιελ ησλ σο άλσ επηηξεπφκελσλ απφ ηελ Οδεγία εμαηξέζεσλ, ηα θξάηε 

κέιε είλαη ππνρξεσκέλα λα δηαζθαιίζνπλ ηε  θαηαβνιή απνδεκίσζεο 

ζηνπο (κηθξν)επελδπηέο απφ ηα ζπζηήκαηα απνδεκηψζεσο , θαη 

εθαξκνγή ηεο Οδεγίαο εθφζνλ ην ζχζηεκα πξέπεη λα είλαη ζε ζέζε λα 

ηθαλνπνηεί ηηο απαηηήζεηο ησλ επελδπηψλ ην ηαρχηεξν δπλαηφ θαη ην 
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αξγφηεξν ηξεηο κήλεο αθφηνπ απνδεηρζεί ην βάζηκν ηεο απαίηεζεο θαη 

πξνζδηνξηζζεί ην χςνο ηεο. ΢ε φισο δε έθηαθηεο πεξηζηάζεηο, ην 

ζχζηεκα απνδεκίσζεο κπνξεί λα δεηήζεη απφ ηηο αξκφδηεο αξρέο 

παξάηαζε ηεο πξνζεζκίαο, γηα εηδηθέο πεξηπηψζεηο. Η ελ ιφγσ παξάηαζε 

φκσο δελ κπνξεί λα ππεξβαίλεη ηνπο ηξεηο κήλεο» ( άξζξν9 παξ 2 ). 

Δλφςεη απηψλ, ηνλ θνηλνηηθφ λνκνζέηε ελδηαθέξεη ε ηθαλνπνίεζε 

επελδπηψλ απφ ην ζχζηεκα, εθφζνλ απνδεηρζεί ην βάζηκν ηεο απαίηεζεο 

θαη πξνζδηνξηζζεί ην χςνο ηεο, ρσξίο λα πξνζδηνξίδεηαη απφ ηνλ 

θνηλνηηθφ λνκνζέηε απφ πνηνλ απνδεηθλχεηαη ην βάζηκν θαη 

πξνζδηνξίδεηαη ην χςνο ηεο. Οξίδεη σζηφζν ε Οδεγία ηνλ ηξφπν 

ππνινγηζκνχ ηνπ χςνπο ηεο απαίηεζεο επελδπηή: ην χςνο ηεο απαίηεζεο 

ελφο επελδπηή  ππνινγίδεηαη ζχκθσλα κε ηνπο λνκηθνχο θαη ζπκβαηηθνχο 

φξνπο , ηδίσο εθείλνπο πεξί ζπκςεθηζκνχ θαη αληαπαληήζεσλ, πνπ 

εθαξκφδνληαη γηα ηελ απνηίκεζε, θαηά ηελ εκεξνκελία ηεο δηαπίζησζεο 

ή ηεο απφθαζεο πνπ αλαθέξνληαη ζηελ παξ 2, ηνπ χςνπο ηνπ θεθαιαίνπ 

ή ηεο αμίαο , ε νπνία θαζνξίδεηαη κε αλαθνξά ζηελ αγνξαία αμία φπνπ 

είλαη δπλαηφλ, ησλ ηίηισλ πνπ αλήθνπλ ζηνλ επελδπηή θαη ε επηρείξεζε 

αδπλαηεί λα απνδψζεη ή λα επηζηξέςεη » ( άξζξν 2 παξ 4) . Πξνθχπηεη 

ακέζσο απφ ην ζπλδπαζκφ ησλ δηαηάμεσλ άξζξσλ 2 παξ 2, 2 παξ 4 θαη 9 

παξ 2 ηεο Οδεγίαο, φηη ν ππνινγηζκφο ηνπ χςνπο ηεο απαίηεζεο κηα θνξά 

ζην φιν ζχζηεκα απνδεκίσζεο πνπ θαζηεξψλεηαη απφ εζσηεξηθή έλλνκε 

ηάμε αλάινγα κε ηε δηάξζξσζή ηνπ θαη ηα εκπιεθφκελα φξγαλα ε δε 

θαηαβνιή πξέπεη λα γίλεη εληφο ηεο ηαζζφκελεο απνθιεηζηηθήο 

πξνζεζκίαο, πνπ ηξέρεη απφ ηελ νινθιήξσζε ηεο δηαδηθαζίαο απφδεημεο 

ηνπ βάζηκνπ θαη ππνινγηζκνχ ηνπ χςνπο ηεο απαίηεζεο, ρσξίο λα ηίζεηαη 

πξνζεζκία ηεο … ηεο  απφδεημεο. Απφ ηα παξαπάλσ ζπλάγεηαη ζαθψο 

φηη ζθνπφο ηεο Οδεγίαο 97/9, ν νπνίνο δηέπεη θαη ηελ εξκελεία ησλ 

δηαηάμεψλ ηεο είλαη, κέζσ ηεο δεκηνπξγίαο ηνπ ζπζηήκαηνο 

απνδεκίσζεο, λα δηαζθαιίζεη ηελ ηαρεία, απιή θαη απνηειεζκαηηθή 
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πξνζηαζία ησλ κηθξνεπελδπηψλ. Δλφςεη απηψλ θαη φζσλ 

πξναλαθέξζεθαλ ζηε ζθέςε ηεο παξνχζαο κε ζηνηρ ΙΙ ην εθάζηνηε 

εζληθφ δίθαην, πνπ ζεζπίζηεθε γηα ηε κεηαθνξά ηεο Οδεγίαο  απηήο 97/9 

ζηελ εζληθή έλλνκε ηάμε, ζα πξέπεη λα εξκελεχεηαη πξνο ηνλ ζθνπφ 

επίηεπμεο ηνπ απνηειέζκαηνο ζην νπνίν απνβιέπεη ε Οδεγία απηή 

δειαδή ηελ δηαζθάιηζε ηεο ηαρείαο θαη κε απιέο δηαδηθαζίεο θαηαβνιήο 

κίαο ειάρηζηεο απνδεκίσζεο ζηνπο (κηθξν)επελδπηέο, σο 

απνηειεζκαηηθά κέζα πξνζηαζίαο ησλ ηδίσλ αιιά θαη ηεο εκπηζηνζχλεο 

ηνπο πξνο ηελ θεθαιαηαγνξά. »  (βι εηζήγεζε θ Γεσξγίνπ Υξπζηθνχ 

Αξενπαγίηε)  

 

Άιισζηε θαη απφ ηνλ ζθνπφ ηνπ πξφζθαηα ςεθηζζέληα λφκνπ 

3746/2009 (ΦΔΚ 27 Α 16-2-2009) ε θαηαβνιή απνδεκίσζεο ζηνπο 

επελδπηέο-πειάηεο ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ πνπ επξίζθνληαη ζε 

αδπλακία λα εθπιεξψζνπλ ηηο πξνο απηνχο ππνρξεψζεηο ηνπο, γηα 

απαηηήζεηο πνπ απνξξένπλ απφ ηελ παξνρή «θαιππηφκελσλ επελδπηηθψλ 

ππεξεζηψλ» κε ζηφρν ηε ζπκβνιή ζηε ζηαζεξφηεηα ηνπ 

ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο (άξζξν 2 παξ. 2) πξνθχπηεη φηη ην 

Σακείν Δγγχεζεο Καηαζέζεσλ θαη Δπελδχζεσλ (ΣΔΚΔ) * θαιχπηεη ηνπο 

θηλδχλνπο απφ ηελ θαθή εθηέιεζε θπξίσο ησλ ρξεκαηηζηεξηαθψλ 

ζπλαιιαγψλ θαη ελεξγνπνηείηαη εθφζνλ δηαπηζησζεί φηη θάπνην 

πηζησηηθφ ίδξπκα αδπλαηεί λα απνδψζεη ζηνπο επελδπηέο-πειάηεο ηηο 

θαιππηφκελεο επελδπηηθέο  ππεξεζίεο δειαδή παξαθαηαηεζεηκέλα 

θεθάιαηα πνπ ηνπ νθείιεη είηε λα ηνπο παξαδψζεη ρξεκαηνπηζησηηθά 

κέζα πνπ ηνπο αλήθνπλ 

*Σν Σακείν Δγγχεζεο Καηαζέζεσλ θαη Δπελδχζεσλ (ΣΔΚΔ), ηδξχζεθε κε ην άξζξν 

2 παξ 1 ηνπ λ. 3746/2009 (ΦΔΚ 27 Α 16-2-2009), είλαη λνκηθφ πξφζσπν ηδησηηθνχ 

δηθαίνπ θαη είλαη θαζνιηθφο δηάδνρνο ηνπ πξνβιεπφκελνπ ζην άξζξν 2 παξ 1 ηνπ λ. 

2832/2000 (ΦΔΚ 141 Α 13-6-2000) Σακείνπ Δγγχεζεο Καηαζέζεσλ (ΣΔΚ) Σν 
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χςνο ηεο απνδεκίσζεο πνπ θαηαβάιεη ην ΣΔΚΔ αλά θαηαζέηε ηνπ ζε αδπλακία 

πεξηειζφληνο πηζησηηθνχ ηδξχκαηνο αλέξρεηαη ζην πνζφ ησλ 100.000 Δπξψ 

(άξζξν 6 ) , ην νπνίν φκσο φηαλ αθνξά παξαθαηάζεζε ρξεκάησλ γηα επελδχζεηο 

ζε ρξεκαηνπηζησηηθά κέζα ην χςνο ηεο απνδεκίσζεο αλά επελδπηή πειάηε 

πεξηνξίδεηαη ζην πνζφ ησλ 30.000 επξψ (άξζξν 10) φπσο αθξηβψο ηζρχεη θαη γηα 

ηηο απνδεκηψζεηο πνπ θαηαβάιεη ην ΝΠΙΓ ΢πλεγγπεηηθφ Κεθάιαην  

 

 

                      ΢ΤΝΔΓΓΤΖΣΗΚΟ ΚΑΗ ΠΑΡΑΓΡΑΦΖ 

 

Tέινο ζα ήζεια λα αλαθεξζώ ζην εδ. (β) ηεο παξαγξάθνπ 3 ηνπ 

άξζξνπ 67 ηνπ λ. 2533/1997  ην νπνίν νξίδεη: 

  

                                    «Αξζξν 67. 

 Γηαδηθαζία θαηαβνιήο απνδεκηψζεσλ απφ ΢πλεγγπεηηθφ: 

«3. Η απαίηεζε δηθαηνχρνπ γηα είζπξαμε απνδεκίσζεο απφ ην 

ζπλεγγπεηηθφ παξαγξάθεηαη: 

 (α) εθφζνλ έρεη παξέιζεη ε 31ε Γεθεκβξίνπ ηνπ επφκελνπ έηνπο απφ 

ηελ εκεξνκελία έθδνζεο απφ κέινο ηνπ λφκηκνπ παξαζηαηηθνχ γηα ηελ 

θαιππηφκελε επελδπηηθή ππεξεζία ζηελ νπνία αθνξά ε απαίηεζε ρσξίο λα 

ππνβιεζεί ζρεηηθή αίηεζε πξνο ην ΢πλεγγπεηηθφ ή  

(β) κεηά ηελ πάξνδν ελφο έηνπο απφ ηελ εκεξνκελία παξνρήο 

γλσζηνπνίεζεο απφ ην ΢πλεγγπεηηθφ ηεο έθδνζεο απφθαζεο πνπ παξέρεη 

ην δηθαίσκα ιήςεο απνδεκίσζεο». 

 

 ΠΑΡΑΣΖΡΖ΢Ζ. Σν άξζξν 67 ηνπ λ 2533/1997 βξίζθεηαη αθφκε 

ελ ηζρχ αθνχ δελ βξίζθεηαη ζηηο θαηαξγνχκελεο δηαηάμεηο ηνπ άξζξνπ 85 

ηνπ λ. 3606/2007. Αληίζεηα ην παξαπάλσ άξζξν 85 ηνπ λ 3606/2007 

(γλσζηή θαη σο νδεγία MiFiD, ν νπνίνο άξρηζε λα εθαξκφδεηαη απφ ηνλ 

Ννέκβξην ηνπ 2007) έρεη θαηαξγήζεη ηε παξάγξαθν 6 ηνπ άξζξνπ 15 ηνπ 

λ 3632/1928 φπνπ φξηδε: "πάζα αμίσζηο πεγάδνπζα εθ ρξεκαηηζηεξηαθήο 
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ζπλαιιαγήο παξαγξάθεηαη κεηά πάξνδνλ έηνπο απφ ηεο ιήμεσο ηνπ έηνπο 

θαζ' ν ζπλήθζε ε ζπλαιιαγή".  

 

ΓΗΛΑΓΗ Ο΢ΟΝ ΑΦΟΡΑ ΣΙ΢ ΑΠΑΙΣΗ΢ΔΙ΢ ΔΝΟ΢ 

ΔΠΔΝΓΤΣΗ ΔΝΑΝΣΙ ΣΟΤ ΜΔΛΟΤ΢ ΚΑΙ ΑΝΣΙ΢ΣΡΟΦΑ 

ΠΑΡΑΓΡΑΦΟΝΣΑΙ ΠΛΔΟΝ ΢Δ ΠΔΝΣΔ ΔΣΗ ΑΛΛΑ Ο΢ΟΝ ΑΦΟΡΑ 

ΣΙ΢ ΑΠΑΙΣΗ΢ΔΙ΢ ΔΝΟ΢ ΔΠΔΝΓΤΣΗ ΔΝΑΝΣΙ  ΣΟΤ 

΢ΤΝΔΓΓΤΗΣΙΚΟΤ ΚΔΦΑΛΑΙΟΤ ΠΟΤ ΤΠΟΣΙΘΔΣΑΙ ΟΣΙ 

ΠΡΟ΢ΣΑΣΔΤΔΙ ΣΟΤ΢ ΔΠΔΝΓΤΣΔ΢ ΠΑΡΑΓΡΑΦΟΝΣΑΙ ΜΔ΢Α ΢Δ 

ΔΝΑ ΔΣΟ΢!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!  

΢ρόιην: Λέγεηαη φηη «μέραζαλ» λα ζπκπεξηιάβνπλ φρη κφλν ην 

παξαπάλσ άξζξν 67 παξ 3 (πξνθαλψο ηνπο βνιεχεη) αιιά θαη ηα 

αλαρξνληζηηθά άξζξα 65 παξ. 9 (φπνπ βξίζθνληαη ζην αππξφβιεην ηα 

κέιε ηνπ Γ΢ ηνπ ΢πλεγγπεηηθνχ) θαη 66 παξ. 10 (πεξί επηβνιήο 

νπνηνπδήπνηε αζθαιηζηηθνχ κέηξνπ ζε βάξνο ηεο πεξηνπζίαο ηνπ 

΢πλεγγπεηηθνχ) ηνπ λ. 2533/1997 ζηηο θαηαξγνχκελεο δηαηάμεηο ηνπ 

άξζξνπ 85 ηνπ λ. 3606/2007!!!! 

 

Δδψ ζπλίζηαηαη ε έληνλε δηακαξηπξία ηεο ΔΝΧ΢Ι΢ 

ΒΟΡΔΙΟΔΛΛΑΓΙΣΧΝ ΔΠΔΝΓΤΣΧΝ ΥΡΗΜΑΣΙ΢ΣΗΡΙΟΤ ΑΞΙΧΝ 

αιιά θαη ηνπ Πξνέδξνπ απηήο δηθεγφξνπ Γ. Υ. Παιάδε  ζηελ παξέκβαζή 

ηνπ ζην 19ν επηζηεκνληθφ ζπλέδξην ηνπ ΢πλδέζκνπ Διιήλσλ 

Δκπνξηθνιφγσλ πνπ  πξαγκαηνπνηήζεθε ζην Ηξάθιεην 23-10-2009 εμ 

αθνξκήο ησλ εηζεγήζεσλ κε ζέκα: «Δπζχλε ηξαπεδψλ θαη επνπηηθψλ 

αξρψλ έλαληη επελδπηψλ θαη θαηαζεηψλ» ησλ θθ ΢πχξνπ Γ Φπρνκάλε 

(θαζεγεηή Ννκηθήο ΑΠΘ) θαη Γεκήηξηνπ Υ Ληάππε (Δπίθνπξνο 

Καζεγεηήο Ννκηθήο ΢ρνιήο Αζελψλ)  

Απόζπαζκα νκηιίαο ΓΥ Παιάδε από ην ΢πλέδξην: «……..Οη 

αμηψζεηο εληνιέα-επελδπηή έλαληη ηνπ ΢πλεγγπεηηθνχ παξαγξάθνληαη  κεηά 
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ηελ πάξνδν ελφο έηνπο απφ ηελ εκεξνκελία παξνρήο γλσζηνπνίεζεο απφ 

ην ΢πλεγγπεηηθφ ηεο έθδνζεο απφθαζεο πνπ παξέρεη ην δηθαίσκα ιήςεο 

απνδεκίσζεο ζχκθσλα κε ην άξζξν 67 παξ 3 ηνπ λ 2533/1997 αληίζεηα ε 

παξάγξαθνο 6 ηνπ άξζξνπ 15 ηνπ λ 3632/1928 φπνπ φξηδε: "πάζα αμίσζηο 

πεγάδνπζα εθ ρξεκαηηζηεξηαθήο ζπλαιιαγήο παξαγξάθεηαη κεηά πάξνδνλ 

έηνπο απφ ηεο ιήμεσο ηνπ έηνπο θαζ' ν ζπλήθζε ε ζπλαιιαγή". έρεη 

θαηαξγεζεί απφ ην άξζξν 85 ηνπ λ. 3606/2007…….Γελ ζα πξέπεη λα 

μερλάκε ηηο πξνβιεκαηηθέο-αλαρξνληζηηθέο δηαηάμεηο ησλ άξζξσλ 65 παξ. 

9 φπνπ βξίζθνληαη ζην αππξφβιεην ηα κέιε ηνπ Γ΢ ηνπ ΢πλεγγπεηηθνχ θαη 

66 παξ. 10 πεξί επηβνιήο νπνηνπδήπνηε αζθαιηζηηθνχ κέηξνπ ζε βάξνο ηεο 

πεξηνπζίαο ηνπ ΢πλεγγπεηηθνχ ηνπ λ. 2533/1997…….Παξαβηάδεη 

ακεηάθιεηεο πνηληθέο απνθάζεηο αζρέησο εάλ έρεη απνζηείιεη επηζηνιέο 

πξνεγνπκέλσο ζε επελδπηέο φηη ε απνδεκίσζή ηνπο ηειεί ππφ ηελ αίξεζε 

ηεο απφδεημεο ηεο πιαζηφηεηαο ησλ εγγξαθψλ απφ ηα Διιεληθά 

Γηθαζηήξηα……….Η άπνςε ηνπ ζπλεγγπεηηθνχ φηη δελ επζχλεηαη ζε 

θαηαβνιή απνδεκίσζεο ζηηο πεξηπηψζεηο ηεο επζχλεο απφ αδηθνπξαμία ή 

φηη δελ απνδεκηψλεη ζηηο πεξηπηψζεηο πνπ ν επελδπηήο έρεη 

παξαθαηεζεηκέλα θεθάιαηα ζε ΔΠΔΤ γηα κειινληηθή αγνξά κεηνρψλ κφλν 

άθσλν κε αθήλεη…………»  

 

΢ΤΜΠΔΡΑ΢ΜΑ 

 ΢αθέζηαηα απφ φια ηα παξαπάλσ  πξνθχπηεη φηη ε παξαθαηάζεζε 

ρξεκάησλ ελφο επελδπηή ε νπνία γίλεηαη είηε ζηα πιαίζηα κέιινπζαο  

ρξεκαηηζηεξηαθήο παξαγγειίαο αγνξάο κεηνρψλ είηε ζηα πιαίζηα 

λφκηκεο ζχκβαζεο δηαρείξηζεο επελδπηηθνχ ραξηνθπιαθίνπ ζπληζηά 

θαιππηφκελε επελδπηηθή ππεξεζία απφ ην ΢πλεγγπεηηθφ Κεθάιαην. 

      (Με ην ζέκα γηα ην εάλ ε παξαθαηάζεζε ρξεκάησλ ζπληζηά 

θαιππηφκελε επελδπηηθή ππεξεζία θαη γεληθά γηα ην ξφιν, θχζε θαη ηνλ 

ζθνπφ ηνπ ΝΠΙΓ ΢πλεγγπεηηθφ Κεθάιαην βι θαη 6155/2011ΠνιΠξΑζ, 
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693/2010 ΠνιΠξΘεζ, 1845/2011 ΑΠ, 631/2011 ΑΠ, 1689/2007 ΔθΑζ, 

θαη 11/2013 ΟιΑΠ) 

                                                                         Θεζζαινλίθε 10-11-2013 

                                                                                Γ. Υ Παιάδεο 


