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Ι. Ι΢ΣΟΡΙΚΟ ΚΑΙ ΔΡΩΣΗΜΑΣΑ 

 Σνλ Οθηψβξην ηνπ 1999 δεκνζηεχζεθε ζηηο εκεξήζηεο νηθνλνκηθέο 

εθεκεξίδεο παλειιήληαο θπθινθνξίαο «ΗΜΔΡΗ΢ΙΑ» θαη «ΝΑΤΣΔΜΠΟΡΙΚΗ» 

αλαθνίλσζε ηεο Αλψλπκεο Δηαηξίαο Κ.M…. Α.Β.Δ.Δ., κε ηελ νπνία γλσζηνπνη-

νχζε ζην επελδπηηθφ θνηλφ ηηο απνθάζεηο ηεο έθηαθηεο Γ.΢. ησλ κεηφρσλ ηεο πεξί 

ππνβνιήο αίηεζεο γηα εηζαγσγή ησλ κεηνρψλ ηεο ζην Υ.Α.Α. θαη αχμεζεο ηνπ 

κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ ηεο εηαηξίαο ε νπνία ζπλνδεπφηαλ απφ θαηάξγεζε ηνπ 

δηθαηψκαηνο πξνηίκεζεο πνπ ζα κπνξνχζαλ λα αζθήζνπλ νη θαηά ηελ επνρή ηεο 

αχμεζεο παιαηνί κέηνρνη. Παξάιιεια, θαηφπηλ απφθαζεο ηνπ Γ.΢. ηεο εηαηξίαο, 

πξαγκαηνπνηήζεθε ειεχζεξε δηάζεζε ηνπ ζπλφινπ ησλ κεηνρψλ πνπ πξνήιζαλ 

απφ ηελ απφθαζε ηεο αχμεζεο ηνπ κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ κε ηηκή δηάζεζεο 

….δξρ. εθάζηε. H Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο ππέβαιε έγθιεζε ζε βάξνο ησλ 

κειψλ ηνπ Γ΢ ηεο εηαηξίαο γηα παξάβαζε ηνπ άξζξνπ 10 ηνπ λ. 876/1979 (1), 

σζηφζν ην πνηληθφ δηθαζηήξην πνπ επηιήθζεθε ηεο ππφζεζεο εμέδσζε αζσσηηθή 

απφθαζε, απαιιάζζνληαο ηνπο θαηεγνξνπκέλνπο ιφγσ έιιεηςεο δφινπ. 

 Δλφςεη ησλ αλσηέξσ, θιεζήθακε λα απαληήζνπκε ζηα αθφινπζα εξσηή-

καηα: 

       1. Με πνην ηξφπν ζα ήηαλ δπλαηή ε λνκηκνπνίεζε ηεο παξέκβαζεο ηεο Δπη-

ηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο σο πνιηηηθήο αγσγήο ζε πνηληθέο δίθεο κε αληηθείκελν ηε 

δηάπξαμε ρξεκαηηζηεξηαθψλ εγθιεκάησλ ελφςεη ηεο παξεκπίπηνπζαο απφθαζεο 

ηνπ πνηληθνχ δηθαζηεξίνπ πνπ δηέηαμε ηελ απνβνιή ηεο; 
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       2. ΢πληξέρεη ελ πξνθεηκέλσ πεξίπησζε πξφζθιεζεο πξνο ην θνηλφ γηα επέλ-

δπζε ζε θηλεηέο αμίεο ή ε αλαθνίλσζε ηεο εηαηξίαο κε ηνλ ηξφπν δεκνζηνπνίεζήο 

ηεο απνηειεί κνξθή ηδησηηθήο πξφζθιεζεο πνπ απεπζχλεηαη ζε πεξηνξηζκέλν 

θχθιν επελδπηψλ; Πνηα είλαη ε εηδνπνηφο δηαθνξά κεηαμχ ησλ δχν ελλνηψλ θαη 

πσο ζα κπνξνχζαλ λα αμηνπνηεζνχλ εξκελεπηηθά ηα θξηηήξηα ηνπ άξζξνπ 4 ηνπ 

Π.Γ. 52/92; 

       3. Πνηεο είλαη νη πξνυπνζέζεηο γηα ηε δηελέξγεηα λνκφηππεο πξφζθιεζεο 

πξνο ην θνηλφ;  Δίλαη απαξαίηεηε ε δεκνζίεπζε ελεκεξσηηθνχ δειηίνπ θαη ν νξη-

ζκφο αλαδφρνπ πνπ ην ζπλππνγξάθεη; 

      4. ΢πληξέρεη ελ πξνθεηκέλσ πεξίπησζε δεκφζηαο εγγξαθήο πνπ αθνξά ζηελ 

αχμεζε ηνπ κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ ηεο εηαηξίαο Κ.Μ…ΑΒΔΔ; Πνηνη πεξηνξηζκνί 

ηάζζνληαη απφ ηελ θείκελε λνκνζεζία σο πξναπαηηνχκελα λφκηκεο δηελέξγεηαο 

δεκφζηαο εγγξαθήο θαη πνηεο νη ζπλέπεηεο ηεο παξαβίαζεο ηνπο;    

 

            ΙΙ. ΑΠΑΝΣΗ΢ΔΙ΢ 

              Δπί ηνπ πξώηνπ εξσηήκαηνο 

Α. Όζνλ αθνξά ηε λνκηκνπνίεζε παξάζηαζεο πνιηηηθήο αγσγήο ηεο Δπη-

ηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο ζην ρξεκαηηζηεξηαθό έγθιεκα. 

          

         1. Αλάπηπμε ζρεηηθήο πξνβιεκαηηθήο  

Οη παξαπάλσ δεκνζηεπφκελεο απνθάζεηο 13728/2001 ηνπ Σξηκεινχο 

Πιεκκειεηνδηθείνπ Θεζζαινλίθεο θαη 3522/2001 ηνπ Σξηκεινχο Δθεηείνπ 

Θεζζαινλίθεο (2) αληίζηνηρα  αληηκεηψπηζαλ ην πνηληθφ-δηθνλνκηθφ δήηεκα πνην 

θπζηθφ ή λνκηθφ πξφζσπν λνκηκνπνηείηαη ελεξγεηηθά λα δειψζεη παξάζηαζε 

πνιηηηθήο αγσγήο ζην έγθιεκα ηνπ άξζξνπ 10 παξ.1 ηνπ λ. 876/79 ηεο παξάλνκεο 

πξφζθιεζεο ηνπ επελδπηηθνχ θνηλνχ δηα ηνπ ηχπνπ. Ο ίδηνο πξνβιεκαηηζκφο 

ππάξρεη θαη ζηα εγθιήκαηα πνπ πξνβιέπνληαη θαη ηηκσξνχληαη απφ ηα άξζξα 30 

παξ.1 θαη 2 ηνπ Ν. 1806/1988 θαζψο θαη ησλ άξζξσλ 72 παξ. 1 θαη 73 παξ. 1 ηνπ 

Ν. 1969/1991. ΢ηελ πξψηε απφθαζε ην δηθαζηήξην δέρηεθε φηη ε Δπηηξνπή 

Κεθαιαηαγνξάο λνκηκνπνηείηαη λα δειψζεη παξάζηαζε πνιηηηθήο αγσγήο γηα ηα 

ζρεηηθά εγθιήκαηα ηνπ δηθαίνπ ηεο Κεθαιαηαγνξάο, αληίζεηα ζηε δεχηεξε απφ-

θαζε έγηλε δεθηή ε έλζηαζε πεξί απνβνιήο ηεο παξάζηαζεο ηεο πνιηηηθήο 

αγσγήο. 
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Έηζη ζηελ πξψηε πεξίπησζε ζπλάγεηαη αθελφο φηη ην πξνζηαηεπφκελν 

απφ ηελ παξαπάλσ πνηληθή ξχζκηζε ηνπ άξζξνπ 10 ηνπ λ. 876/79 έλλνκν αγαζφ 

αθνξά ην θνηλσληθφ ζχλνιν θαη φρη ηελ πξνζηαζία αηνκηθψλ ελλφκσλ αγαζψλ, 

κε ζπλέπεηα ε Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο, πνπ έρεη ιφγσ ηνπ εχξνπο ησλ 

αξκνδηνηήησλ ηεο απoζηνιή ηελ πξνζηαζία ησλ ζπκθεξφλησλ ηνπ επελδπηηθνχ 

θνηλνχ θαη ηε δηαζθάιηζε ηεο εχξπζκεο θαη νκαιήο ιεηηνπξγίαο ηεο 

ρξεκαηηζηεξηαθήο αγνξάο (3), λα λνκηκνπνηείηαη ελεξγεηηθά πξνο παξάζηαζε 

πνιηηηθήο αγσγήο. Τπνζηεξίδεηαη φηη ε πξνζβνιή ησλ πξνζηαηεπηέσλ ελλφκσλ 

αγαζψλ, δεκνζίνπ ζπκθέξνληνο, δελ ζίγεη άκεζα ηα άηνκα πνπ βηψλνπλ ηα αγαζά 

απηά, ζηα νπνία εκκέζσο θαη κφλν αληαλαθιψληαη νη ζπλέπεηεο ηεο παξαβίαζεο 

ησλ εηδηθψλ δηαηάμεσλ ηεο ρξεκαηηζηεξηαθήο λνκνζεζίαο, φπσο ε  δηάηαμε ηνπ 

άξζξνπ 10 λ. 876/1979 (4).  

Αληίζεηα ζηελ δεχηεξε απφθαζε 3522/2001 ηνπ Σξηκεινχο Δθεηείνπ 

Θεζζαινλίθεο ε νπνία ζπκβαδίδεη θαη κε ηελ κεηέπεηηα 92/2002 απφθαζε ηνπ  

Αξείνπ Πάγνπ (Πνηληθφ Σκήκα ΢Σ΄) (5) έγηλε δεθηφ φηη: « …..ε Επηηξνπή 

Κεθαιαηαγνξάο, ιόγω ηεο ηδηόηεηάο ηεο ωο λνκηθνύ πξνζώπνπ δεκνζίνπ δηθαίνπ 

κε απνζηνιή ηνλ έιεγρν ηεο εθαξκνγήο ηεο λνκνζεζίαο ηεο Κεθαιαηαγνξάο, δελ 

είλαη δπλαηόλ λα ππνζηεί ακέζωο πεξηνπζηαθή δεκία ή εζηθή βιάβε από ηελ ηέιεζε 

από ηξίηνπο ηωλ παξαπάλω αμηνπνίλωλ πξάμεωλ, αθνύ νη δξάζηεο είλαη μέλνη πξνο 

ηελ ιεηηνπξγία ηωλ ππεξεζηώλ ηεο θαη ε ηέιεζε ηωλ πξάμεωλ απηώλ δελ κπνξεί λα 

επεξεάζεη ηε θήκε ηεο, νύηε λα πξνθαιέζεη ηνλ θινληζκό ηεο εκπηζηνζύλεο ηωλ 

πνιηηώλ πξνο απηή. Εμάιινπ, νύηε ν λ 1969/1991, νύηε θάπνηα άιιε δηάηαμε λόκνπ 

παξέρεη ζηελ Επηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο ην δηθαίωκα λα παξίζηαηαη θαη ωο 

πνιηηηθώο ελάγνπζα θαηά ηελ εθδίθαζε ηωλ παξαπάλω πξάμεωλ…..» 

 H πνιηηηθή αγσγή ζηελ πνηληθή δίθε αθνξά αμηψζεηο αζηηθήο θχζεο, 

δειαδή αμηψζεηο απνδεκίσζεο θαη απνθαηάζηαζεο, ρξεκαηηθήο ηθαλνπνίεζεο 

ιφγσ εζηθήο βιάβεο ή ςπρηθήο νδχλεο, νη νπνίεο απνξξένπλ απφ ηε δηάπξαμε 

εγθιήκαηνο (άξζξν 63 ΚΠΓ) (6). Η δπλαηφηεηα παξάζηαζεο πνιηηηθήο αγσγήο 

παξέρεηαη ζε φζνπο έρνπλ ππνζηεί άκεζε θαη πξνζσπηθή πξνζβνιή απφ ηελ 

εγθιεκαηηθή πξάμε. Δπνκέλσο λνκηκνπνηνχληαη ελεξγεηηθά λα αζθήζνπλ 

πνιηηηθή αγσγή ζηελ πνηληθή δίθε είηε νη παζφληεο απφ ην έγθιεκα είηε νη 

ακέζσο δεκησζέληεο απφ ηελ αμηφπνηλε πξάμε νη νπνίνη δελ έρνπλ ηελ ηδηφηεηα 

ηνπ παζφληνο (7).   
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΢ε πεξηπηψζεηο παξάβαζεο πνηληθψλ λφκσλ, ε πξνζηαηεπηηθή ηζρχο ησλ 

νπνίσλ έγθεηηαη ζηελ εμππεξέηεζε ηνπ γεληθνχ ζπκθέξνληνο ηνπ θνηλσληθνχ 

ζπλφινπ ή ηνπ θξάηνπο θαη δελ αθνξά αηνκηθά έλλνκα αγαζά, απνθιείεηαη εθ 

πξννηκίνπ ε παξάζηαζε πνιηηηθήο αγσγήο. ΢χκθσλα κε ηε λνκνινγία ηνπ Αξείνπ 

Πάγνπ νη πνηληθέο δίθεο εζράηεο πξνδνζίαο (8), δσξνδνθίαο (9), θαηαζθεπήο 

απζαηξέησλ (10), παξαβάζεσλ πεξί ην λφκηζκα (11) θ.α. είλαη αλεπίδεθηεο 

πνιηηηθήο αγσγήο. Καη΄ εμαίξεζε επηηξέπεηαη ε παξάζηαζε πνιηηηθήο αγσγήο 

κφλν θαηφπηλ ξεηήο λνκνζεηηθήο εμνπζηνδφηεζεο (βι άξζξν 18 ΝΓ 72/1973(12) 

θαη άξζξα 678 θαη 684 πεξ. β Δκπνξηθνχ Νφκνπ (13)). 

Δπηπιένλ ε λνκνινγία ησλ πνηληθψλ δηθαζηεξίσλ δέρεηαη ηελ παξάζηαζε 

πνιηηηθήο αγσγήο ζηελ πνηληθή δίθε, φηαλ εθδηθάδεηαη αμηφπνηλε πξάμε, πνπ 

δεκίσζε πιηθά ή εζηθά (ιφγσ πξνζβνιήο ηνπ νλφκαηνο ή ηεο κείσζεο ηεο 

επαγγεικαηηθήο πίζηεο θαη ππφιεςήο ηνπ) ην παξηζηάκελν δηα ηνπ εθπξνζψπνπ 

ηνπ λνκηθφ πξφζσπν (14).΢ε πεξηπηψζεηο πξνζβνιήο ελλφκσλ αγαζψλ ηνπ 

θνηλσληθνχ ζπλφινπ(ζπιινγηθά), ηα λνκηθά πξφζσπα πνπ έρνπλ ζπζηαζεί γηα ηελ 

πξνζηαζία ζπιινγηθψλ ελλφκσλ αγαζψλ θαη ζπκθεξφλησλ, φπσο ε Δπηηξνπή 

Κεθαιαηαγνξάο, λνκηκνπνηνχληαη ελεξγεηηθά λα αζθήζνπλ παξάζηαζε πνιηηηθήο 

αγσγήο ζηελ πνηληθή δίθε κφλν θαηφπηλ ξεηήο λνκνζεηηθήο εμνπζηνδφηεζεο (15). 

Δλδεηθηηθά αλαθέξεηαη ε πεξίπησζε ηνπ άξζξνπ 28 παξ.7 ηνπ λ. 1650/1986 πνπ 

ρνξεγεί δηθαίσκα παξάζηαζεο πνιηηηθήο αγσγήο ζην Διιεληθφ Γεκφζην, ζην 

Σερληθφ Δπηκειεηήξην Διιάδαο θαη ζηνπο Ο.Σ.Α., ζηελ πεξηθέξεηα ησλ νπνίσλ:α) 

ηειέζηεθε κε πξάμε ή παξάιεηςε, θαηά παξάβαζε ησλ δηαηάμεσλ ηνπ παξφληνο 

λφκνπ, ην έγθιεκα ηεο πξφθιεζεο ξχπαλζεο ή ππνβάζκηζεο ηνπ πεξηβάιινληνο, 

β) αζθείηαη δξαζηεξηφηεηα πνπ ππνβαζκίδεη ην πεξηβάιινλ άλεπ ή θαζ’ 

ππέξβαζε ησλ νξίσλ ηεο απαηηνχκελεο άδεηαο ή έγθξηζεο (16). 

΢ην ζεκείν απηφ πξέπεη λα ζεκεησζεί φηη ε Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο 

(ΔΚ) είλαη απηφλνκε επνπηηθή θαη θαλνληζηηθή αξρή ε νπνία ιεηηνπξγεί κε ηε 

κνξθή λνκηθνχ πξνζψπνπ δεκνζίνπ δηθαίνπ θαη επνπηεχεηαη απφ ην Τπνπξγείνπ 

Δζληθήο Οηθνλνκίαο. Η νξγαλσηηθή ηεο δνκή θαζνξίδεηαη απφ ην Νφκν 

2324/1995 θαζψο θαη απφ ην Π.Γ 25/2003 (ΦΔΚ  26Α/6-2-2003), ελψ νη 

αξκνδηφηεηεο θαη ε ιεηηνπξγία ηεο δηέπνληαη θπξίσο απφ ηνπο λφκνπο 1969/1991, 

2166/1993, 2324/95 θαη 2396/96 θαη 3152/2003, κε ηνλ νπνίν ρνξεγήζεθαλ ζηελ 

ελ ιφγσ αξρή λέεο απμεκέλεο αξκνδηφηεηεο. Σν ηζρχνλ λνκηθφ πιαίζην, πνπ δηέπεη 
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ηε ιεηηνπξγία ηεο, ηεο απνλέκεη επξχηαηεο αξκνδηφηεηεο θαη εμνπζίεο πνπ 

θαιχπηνπλ φιν ην θάζκα ησλ δξαζηεξηνηήησλ ηεο θεθαιαηαγνξάο (17) θαη 

δηαθξίλνληαη ζε θαλνληζηηθέο, ειεγθηηθέο, πεηζαξρηθέο θαη γλσκνδνηηθέο (18). 

΢χκθσλα κε ην άξζξν 76 ηνπ λ. 1969/1991 ζηελ ΔΚ έρεη αλαηεζεί ν έιεγρνο ησλ 

ζπλαιιαγψλ θαη ε ζσζηή εθαξκνγή ησλ δηαηάμεσλ ηεο λνκνζεζίαο πεξί 

θεθαιαηαγνξάο, ψζηε απηή λα ιεηηνπξγεί θαηά ηξφπν ζχκθσλν κε ηνπο θαλφλεο 

ηνπ ειεχζεξνπ αληαγσληζκνχ θαη ην επελδπηηθφ θνηλφ λα πξνζηαηεπζεί απφ 

παξάλνκεο πξαθηηθέο θαη αζέκηηεο ελέξγεηεο.  

΢ην άξζξν 76 παξ. 9 λ. 1969/191 νξίδεηαη φηη ε πνηληθή δίσμε ζε κηα 

ζεηξά παξαβάζεσλ δηαηάμεσλ ηνπ πνηληθνχ δηθαίνπ ηεο θεθαιαηαγνξάο (19), 

κεηαμχ ησλ νπνίσλ θαη ηνπ άξζξνπ 10 παξ. 1 ηνπ λ.876/1979, αζθείηαη χζηεξα 

απφ έγθιεζε ηεο ΔΚ. Χζηφζν, πξέπεη λα ηνληζηεί φηη ε πξφβιεςε ηεο λνκνζεζίαο 

γηα ηηκσξία θπιάθηζεο, πνπ επηβάιιεηαη «θαηφπηλ αηηήζεσο» (20) ή γηα άζθεζε 

πνηληθήο δίσμεο «θαηφπηλ εγθιήζεσο» (21) ηεο ΔΚ, δελ απνζθνπεί ζηελ θαηά-

ζηξαηήγεζε ηνπ ζπζηήκαηνο ηεο απηεπάγγειηεο δίσμεο ησλ ρξεκαηηζηεξηαθψλ 

εγθιεκάησλ. ΢ε θάζε πεξίπησζε, πξέπεη λα γίλεη εξκελεπηηθά δεθηφ φηη κε ηνλ 

ηξφπν απηφ παξέρεηαη ε δπλαηφηεηα έλαξμεο ηεο πνηληθήο δηαδηθαζίαο ζηελ 

Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο, ρσξίο λα απνθιείεηαη θαη ε ππνβνιή έγθιεζεο απφ 

νπνηνλδήπνηε παζφληα (22).  

Πέξαλ ηνχηνπ, πξέπεη λα ζεκεησζεί φηη κε ηνλ φξν «έγθιεζε» επηρεηξείηαη 

κία δηθνλνκηθή ππέξβαζε, αθνχ θαηφπηλ λνκνζεηηθήο πξφβιεςεο ρνξεγήζεθε 

ζηελ Δ.Κ. δπλαηφηεηα ππνβνιήο έγθιεζεο, ρσξίο ε ελ ιφγσ αξρή λα πθίζηαηαη 

άκεζε δεκία απφ ηελ παξαβίαζε ησλ εηδηθψλ δηαηάμεσλ ηεο ρξεκαηηζηεξηαθήο 

λνκνζεζίαο, δνζέληνο φηη ην πξνζηαηεπφκελν έλλνκν αγαζφ, πνπ απηέο πξν-

βιέπνπλ, είλαη ε εχξπζκε ιεηηνπξγία ηεο θεθαιαηαγνξάο, σο ζεζκνχ ηεο Δζληθήο 

Οηθνλνκίαο (23). Παξάιιεια  θαζίζηαηαη ζαθέο φηη απαηηείηαη θαη αληίζηνηρε 

λνκνζεηηθή εμνπζηνδφηεζε πξνο ηελ Δπηηξνπή, πξνθεηκέλνπ λα παξαζηαζεί σο 

πνιηηηθψο ελάγνπζα ζε ζρεηηθέο κε ηελ παξάβαζε ηεο ρξεκαηηζηεξηαθήο 

λνκνζεζίαο δίθεο. Πξέπεη, επηπιένλ, λα ζπλεθηηκεζεί φηη ε έιιεηςε άκεζεο, 

έγθπξεο θαη έγθαηξεο πιεξνθφξεζεο ησλ επελδπηψλ γηα ηε δηάπξαμε 

ρξεκαηηζηεξηαθψλ εγθιεκάησλ, πνπ απνηειεί ηνλ αθξνγσληαίν ιίζν γηα ηελ 

πξνζηαζία ηνπο απφ παξάλνκεο ζπλαιιαγέο θαη κεζνδεχζεηο, ζε ζπλδπαζκφ κε 

ην πξνβιεπφκελν απφ ηε λνκνζεζία ηεο θεθαιαηαγνξάο απφξξεην ησλ 
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ρξεκαηηζηεξηαθψλ ζπλαιιαγψλ (24), δπζρεξαίλνπλ ζε πνιιέο πεξηπηψζεηο ηελ 

παξάζηαζε πνιηηηθήο αγσγήο εθ κέξνπο ησλ. Έηζη δηακνξθψλεηαη κηα δπζκελήο 

πξαγκαηηθφηεηα γηα ηα ζπκθέξνληα ησλ επελδπηψλ-παζφλησλ ηνπ 

ρξεκαηηζηεξηαθνχ εγθιήκαηνο, πνπ έρνπλ ππνζηεί πεξηνπζηαθή δεκία θαη 

δηθαηνχληαη απνδεκίσζε ή ρξεκαηηθή ηθαλνπνίεζε, θαζψο αθελφο νη ίδηνη δε 

ιακβάλνπλ γλψζε ηεο απαηηνχκελεο πιεξνθφξεζεο ή πιεξνθνξνχληαη ηελ 

παξάβαζε ησλ ζρεηηθψλ δηαηάμεσλ εηεξνρξνληζκέλα, κε ζπλέπεηα λα κε 

δηθαηνχληαη λα παξαζηαζνχλ σο πνιηηηθψο ελάγνληεο θαη αθεηέξνπ, δηφηη ζηελ 

Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο ρνξεγήζεθε δηά ηνπ λ.1969/1991 δηθαίσκα κφλν 

ππνβνιήο έγθιεζεο θαη φρη παξάζηαζεο πνιηηηθήο αγσγήο, κε απνηέιεζκα λα 

απνβάιιεηαη απφ ηηο ζρεηηθέο πνηληθέο δίθεο.  

 

    2.΢πκπέξαζκα 

  Δλφςεη φισλ ησλ παξαπάλσ ζθέςεσλ θαη επηζεκάλζεσλ ζσξείηαη 

απαξαίηεηε, κε ξεηή λνκνζεηηθή εμνπζηνδφηεζε, ε λνκηκνπνίεζε ηεο παξέκ-

βαζεο ηεο Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο σο πνιηηηθήο αγσγήο ζε πνηληθέο δίθεο κε 

αληηθείκελν ηε δηάπξαμε ρξεκαηηζηεξηαθψλ εγθιεκάησλ (25), κε ηελ πξφβιεςε 

φηη ζα παξίζηαηαη κφλν γηα ηελ ππνζηήξημε ηεο θαηεγνξίαο θαη ηεο ελνρήο ηνπ 

θαηεγνξνπκέλνπ. Πξφθεηηαη γηα κηα αλαγθαία λνκνζεηηθή παξέκβαζε πνπ ζα 

εληζρχζεη θαη ζα ζπκπιεξψζεη ηηο αξκνδηφηεηεο θαηαζηαιηηθήο επνπηείαο ηεο 

Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο, σο ηνπ αξκφδηνπ νξγάλνπ πνπ κεξηκλά γηα ηελ 

εχξπζκε ιεηηνπξγία ηεο θεθαιαηαγνξάο θαη ηελ εθπιήξσζε ησλ ππνρξεψζεσλ 

φισλ ησλ θνξέσλ πνπ δξαζηεξηνπνηνχληαη ζ’ απηήλ. 

 

   Δπί ηνπ δεπηέξνπ εξσηήκαηνο 

Β.  Πξόζθιεζε πξνο ην  θνηλό γηα επέλδπζε ζε  θηλεηέο αμίεο 

 

1. Αληηδηαζηνιή ησλ ελλνηψλ «πξφζθιεζε πξνο ην θνηλφ» θαη «ηδησηηθή ηνπν-

ζέηεζε» 

΢ηo Π.Γ. 52/92 θαζνξίδνληαη νη φξνη «θαηάξηηζεο, ειέγρνπ θαη θπθιν-

θνξίαο ηνπ ελεκεξσηηθνχ δειηίνπ πνπ πξέπεη λα δεκνζηεχεηαη φηαλ απεπζχλεηαη 

ζην θνηλφ πξφζθιεζε γηα θηλεηέο αμίεο ζε ζπκκφξθσζε πξνο ηελ Οδεγία 

89/298/ΔΟΚ». ΢ηα πιαίζηα ηφζν ηεο Οδεγίαο φζν θαη ηνπ παξαπάλσ  
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ελζσκαηψλνληνο απηήλ ζηελ εζληθή έλλνκε ηάμε Πξνεδξηθνχ Γηαηάγκαηνο δελ 

απαληάηαη νξηζκφο ηεο αφξηζηεο λνκηθήο έλλνηαο «πξόζθιεζε πξνο ην θνηλό» 

(26), ε εμεηδίθεπζε ηεο νπνίαο είλαη απαξαίηεηε, πξνθεηκέλνπ λα αληηδηαζηαιεί 

ελλνηνινγηθά πξνο ηελ «ηδησηηθή ηνπνζέηεζε». Ο φξνο πξφζθιεζε πξνζ-

δηνξίδεηαη ελλνηνινγηθά σο θάζε πξνθνξηθή, γξαπηή ή εηθαζηηθή κνξθή 

έθθξαζεο πνπ απεπζχλεηαη ζε πξφζσπα, κε ζθνπφ ηελ πξνζέιθπζή ηνπο πξνο 

ηελ πξαγκαηνπνίεζε επέλδπζεο ή ηε ζπιινγή ησλ απνηακηεχζεσλ (27). Η ζεκα-

ζία ηνπ ελλνηνινγηθνχ πξνζδηνξηζκνχ ησλ φξσλ πξφζθιεζε θαη θνηλφ πξνθχπηεη 

απφ ην άξζξν 5 ηνπ παξαπάλσ Π.Γ. ην νπνίν επηβάιιεη ηελ ππνρξέσζε δεκν-

ζίεπζεο ελεκεξσηηθνχ δειηίνπ ζε θάζε πεξίπησζε πνπ απεπζχλεηαη πξνο ην 

θνηλφ πξφζθιεζε γηα επέλδπζε ζε θηλεηέο αμίεο. Eίλαη, ινηπφλ, αλαγθαίν λα 

ζπγθεθξηκελνπνηεζνχλ νη πεξηπηψζεηο ζηηο νπνίεο είλαη απαξαίηεηε ε πξνζηαζία 

ηνπ επελδπηηθνχ θνηλνχ κε ηελ έθδνζε ελεκεξσηηθνχ δειηίνπ θαη λα νξηνζεηε-

ζνχλ απφ ηηο πεξηπηψζεηο ηδησηηθήο ηνπνζέηεζεο, ζηηο νπνίεο δελ απαηηείηαη ε 

ιήςε κέηξσλ πξνζηαζίαο ησλ επελδπηψλ. 

 

2. Δξκελεία ησλ θξηηεξίσλ ηνπ άξζξνπ 4 παξ.1 Π.Γ. 52/92 γηα ηελ 

αμηνιφγεζε κηαο πξφζθιεζεο σο ηδησηηθήο 

 ΢ηα πιαίζηα ηνπ Πξνεδξηθνχ Γηαηάγκαηνο (άξζξν 4 παξ.1 ηνπ Π.Γ. 

52/92) θαζνξίδνληαη ζπγθεθξηκέλεο πεξηπηψζεηο εμαίξεζεο απφ ηελ ππνρξέσζε 

θαηάξηηζεο θαη ειέγρνπ ηνπ ελεκεξσηηθνχ δειηίνπ ηνπ Π.Γ. 52/92 νη νπνίεο 

κπνξνχλ λα αμηνπνηεζνχλ εξκελεπηηθά γηα ηε ζπλαγσγή θξηηεξίσλ σο πξνο ην ηη 

εκπίπηεη ζηελ έλλνηα ηεο πξφζθιεζεο πξνο ην θνηλφ θαη ηη φρη. Χο ξεηά 

θαζνξηδφκελεο πεξηπηψζεηο εμαίξεζεο ζεσξνχληαη νη αθφινπζεο κνξθέο 

πξφζθιεζεο γηα επέλδπζε ζε θηλεηέο αμίεο : 

α) Όηαλ ε πξφζθιεζε απεπζχλεηαη ζε πξφζσπα ζην πιαίζην ησλ 

επαγγεικαηηθψλ ηνπο δξαζηεξηνηήησλ. 

β) Όηαλ ε πξφζθιεζε απεπζχλεηαη ζε πεξηνξηζκέλν θχθιν πξνζψπσλ. 

γ) Όηαλ ε ηηκή πψιεζεο ηνπ ζπλφινπ ησλ πξνζθεξνκέλσλ θηλεηψλ αμηψλ 

δελ ππεξβαίλεη ην ηζφηηκν ησλ 40.000 ECU αλά επελδπηή. 

δ) Όηαλ νη πξνζθεξφκελεο θηλεηέο αμίεο κπνξνχλ λα απνθηεζνχλ κφλν 

θαηφπηλ θαηαβνιήο ηνπιάρηζηνλ 40.000 ECU αλά επελδπηή (28).   

 



 8 

         α) Πξφζθιεζε ζε επαγγεικαηίεο επελδπηέο (άξζξν 4 παξ 1 πεξ.α ΠΓ 52/92) 

Η πξψηε θαηεγνξία εμαίξεζεο πεξηιακβάλεη πξφζσπα, πνπ ιφγσ ησλ 

ζπγθεθξηκέλσλ ηδηνηήησλ ηνπο (επαγγεικαηίεο επελδπηέο) δηαζέηνπλ δπλαηφηεηα 

εθηίκεζεο ησλ αλαιακβαλνκέλσλ επελδπηηθψλ θηλδχλσλ κε παξάιιειε ηθαλφ-

ηεηα απηνπξνζηαζίαο, κε ζπλέπεηα λα κε ρξεηάδνληαη ηελ πξνζηαζία ηνπ ελεκε-

ξσηηθνχ δειηίνπ (29). Πξφθεηηαη γηα ηνπο ζεζκηθνχο επελδπηέο, ζηνπο νπνίνπο 

εληάζζνληαη ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα, νη εηαηξίεο επελδχζεσλ ραξηνθπιαθίνπ, ηα 

ακνηβαία θεθάιαηα, νη αζθαιηζηηθέο εηαηξίεο θαη νη ΔΠΔΤ, θαζψο θαη γηα έλα 

επξχ θάζκα επαγγεικαηηψλ δηαρεηξηζηψλ θεθαιαίσλ θαη λνκηθψλ πξνζψπσλ κε 

αληηθείκελν ηελ θαη’ επάγγεικα επέλδπζε ζε θηλεηέο αμίεο. 

  

β) Πξφζθιεζε ζε πεξηνξηζκέλν θχθιν επελδπηψλ (άξζξν 4 παξ.1 πεξ.β 

Π.Γ 52/92) 

΢ηα πιαίζηα ηεο ελ ιφγσ δηάηαμεο ηίζεηαη κεη’ επηηάζεσο ην δήηεκα ηεο 

ζπγθεθξηκελνπνίεζεο ηεο έλλνηαο ηνπ θνηλνχ θαη ηεο δεκφζηαο πξνζθνξάο ελ 

γέλεη, πξνθεηκέλνπ λα δηαθξηζεί απφ ηελ ηδησηηθή πξνζθνξά ή ηνπνζέηεζε. Χο 

δεκφζηα πξφηαζε ζεσξείηαη ε πξφηαζε ή πξφζθιεζε πνπ απεπζχλεηαη ζε απξνζ-

δηφξηζην αξηζκφ πξνζψπσλ, ρσξίο εμεηδίθεπζε σο πξνο ηελ επαγγεικαηηθή ηνπο ή 

άιιε ηδηφηεηα, απνηειψληαο εηδηθφηεξε πεξίπησζε ηεο πξφηαζεο ζε αφξηζην 

πξφζσπν (30). Απνθηά, επνκέλσο, πξσηαξρηθή ζεκαζία ν πξνζδηνξηζκφο φρη 

κφλν ηνπ αξηζκνχ, αιιά θαη ησλ απαηηνχκελσλ ηδηνηήησλ θαη ραξαθηεξηζηηθψλ 

ησλ ππνςήθησλ επελδπηψλ, πξνθεηκέλνπ λα θξηζεί ν βαζκφο εμνηθείσζήο ησλ κε 

ηνπο επελδπηηθνχο θηλδχλνπο, πνπ θαζηζηά πεξηηηή ηελ έθδνζε ελεκεξσηηθνχ 

δειηίνπ. Αθνινπζεί παξάζεζε ησλ παξαγφλησλ θαη θξηηεξίσλ πνπ πξέπεη λα 

ζπλεθηηκψληαη ζσξεπηηθά (31), γηα λα δηαηππσζεί εκπεξηζηαησκέλε θαη ινγηθά 

αηηηνινγεκέλε θξίζε πεξί ηνπ αλ ζπγθεθξηκέλε πξφζθιεζε εληάζζεηαη ζηελ 

έλλνηα ηεο δεκφζηαο πξνζθνξάο ή απνηειεί ηδησηηθή ηνπνζέηεζε, ζε πεξίπησζε 

πνπ ε δηάθξηζε κεηαμχ ησλ δχν ελλνηψλ είλαη δπζρεξήο. 

Έηζη, πξνθεηκέλνπ κηα πξφζθιεζε λα ραξαθηεξηζζεί ηδησηηθή, νη 

ππνςήθηνη επελδπηέο πξέπεη λα δηαζέηνπλ ή λα έρνπλ πξφζβαζε ζε επαξθή θαη 

αμηφπηζηε πιεξνθφξεζε, αληίζηνηρνπ πεξηερφκελνπ κε ηελ πιεξνθφξεζε πνπ 

εκπεξηέρεηαη ζε ελεκεξσηηθφ δειηίν. Παξάιιεια, νη απνδέθηεο ηεο πξνζθνξάο 

ζα πξέπεη λα δηαζέηνπλ αμηφινγε επελδπηηθή εκπεηξία (sophistication), κε 
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δπλαηφηεηα αλαδήηεζεο θαη ζπγθέληξσζεο ησλ απαηηνχκελσλ πιεξνθνξηψλ θαη 

εμνηθείσζε κε ηελ αλάιεςε επελδπηηθψλ θηλδχλσλ, ρσξίο λα απαηηείηαη λα είλαη 

ζεζκηθνί επελδπηέο γηα ηνπο νπνίνπο έγηλε ιφγνο αλσηέξσ. (32) 

Πεξαηηέξσ, ζα πξέπεη λα ζπλεθηηκεζεί θαη ν αξηζκφο ησλ απνδεθηψλ ηεο 

πξφηαζεο (αξηζκεηηθφ θξηηήξην). Έηζη, φζν πην πεξηνξηζκέλνο είλαη ν αξηζκφο 

ησλ πξνζψπσλ ζηα νπνία απεπζχλεηαη ε πξφζθιεζε, ηφζν επθνιφηεξα κπνξεί λα 

ραξαθηεξηζζεί απηή σο ηδησηηθή (33). Παξάιιεια, ιακβάλνληαη ζνβαξά ππφςε 

θαη ηα κέζα πξαγκαηνπνίεζεο θαη δηάδνζεο ηεο πξφζθιεζεο (ιεηηνπξγηθφ 

θξηηήξην). ΢ε πεξίπησζε, ινηπφλ, πνπ ε πξφζθιεζε απεπζχλεηαη ζε νξηζκέλν 

απζηεξά πξνζδηνξηζκέλν αξηζκφ πξνζψπσλ, πξφθεηηαη γηα ηδησηηθή ηνπνζέηεζε. 

Αληηζέησο, ε ρξεζηκνπνίεζε κέζσλ δεκνζηνπνίεζεο ηεο πξόζθιεζεο 

πξνζηηώλ ζε αθαζόξηζην αξηζκό πξνζώπσλ, θαη΄ απνθιεηζκό ηεο δπλαηό-

ηεηαο άζθεζεο πξνζσπηθήο επίδξαζεο ζηελ επηινγή ησλ ππνςήθησλ 

επελδπηώλ (ηνηρνθόιιεζε, δηαλνκή θπιιαδίσλ ζε πιαλόδηνπο, δεκνζίεπζε ζε 

εθεκεξίδα ή αλαθνίλσζε ζε άιια κέζα καδηθήο ελεκέξσζεο (ξαδηόθσλν, 

ηειεόξαζε) απνηειεί ηζρπξό επηρείξεκα ππέξ ηνπ ραξαθηεξηζκνύ ηεο 

ππνβαιιόκελεο πξνζθνξάο σο πξνζθιεζεο ζην επελδπηηθό θνηλό. (34). 

Πξέπεη, επηπιένλ, λα ζεκεησζεί φηη ζε θάζε πεξίπησζε ηπγράλεη εθαξκνγήο ε 

δηαπλένπζα ην ζχλνιν ηνπ δηθαίνπ ηεο θεθαιαηαγνξάο αξρή ηεο πξνζηαζίαο ηνπ 

επελδπηηθνχ θνηλνχ (ηεινινγηθφ θξηηήξην). Η παξαπάλσ αξρή, πνπ κπνξεί λα 

ρξεζηκνπνηεζεί ζπκπιεξσκαηηθά σο θξηηήξην εξκελείαο ηεο έλλνηαο ηνπ θνηλνχ, 

ζπλεγνξεί ππέξ ηεο εθηίκεζεο κηαο πξφζθιεζεο σο δεκφζηαο, αθφκε θαη ζε 

πεξίπησζε χπαξμεο ακθηβνιηψλ σο πξνο ηελ θαηάθαζε ηεο πιήξσζεο ησλ φξσλ 

ηνπ πξαγκαηηθνχ ηεο ξήηξαο πξφζθιεζε πξνο ην θνηλφ. (35) ΢χκθσλα κε ηελ 

αξρή πνπ απνξξέεη απφ ην ηειεπηαίν θξηηήξην,  ππνζηεξίδεηαη (36) φηη 

νπνηνδήπνηε ζθάικα θαηά ηε δηελέξγεηα  ηεο ηδησηηθήο πξφζθιεζεο αξθεί, ιφγσ 

ηεο ηππηθφηεηαο ηεο πξνβιεπφκελεο δηαδηθαζίαο, γηα ηε κεηαηξνπή απηήο ζε 

δεκφζηα.       

 

γ) Μηθξέο πξνζθνξέο (άξζξν 4 παξ. 1 πεξ. γ  Π.Γ. 52/92) θαη πξφζθιεζε 

πξνο επέλδπζε ζε θηλεηέο αμίεο θαηφπηλ θαηαβνιήο νξηζκέλνπ πνζνχ (άξζξν 4 

παξ.1 πεξ. δ Π.Γ. 52/92). 
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Πξφθεηηαη γηα ηππνπνηεκέλεο κνξθέο ηδησηηθψλ πξνζθιήζεσλ, φπνπ ζηελ 

κελ πξψηε πεξίπησζε ιφγσ ηεο πεξηνξηζκέλεο νηθνλνκηθήο ηνπο ζεκαζίαο θαη 

ηεο κηθξήο ζπλνιηθήο ηηκήο πψιεζεο ησλ πξνζθεξνκέλσλ θηλεηψλ αμηψλ δηαηε-

ξνχλ ηνλ ηχπν ηεο ηδησηηθήο ηνπνζέηεζεο, ζηε δε δεχηεξε ν ηδησηηθφο ραξα-

θηήξαο ηεο πξφζθιεζεο δηθαηνινγείηαη απφ ην χςνο ηνπ θαηαβιεζέληνο πνζνχ 

αλά επελδπηή , ην νπνίν δηαζέηνπλ ζεζκηθνί επελδπηέο θαη πξφζσπα κε νηθνλν-

κηθή επξσζηία κε απμεκέλε δπλαηφηεηα απηνπξνζηαζίαο.             

        

3. ΢πκπέξαζκα 

΢ηελ πξνθεηκέλε πεξίπησζε ε εηαηξία θαη νη εθπξφζσπνη απηήο πξνέ-

βεζαλ ζε πξφζθιεζε πξνο ην ζχλνιν ηνπ επελδπηηθνχ θνηλνχ γηα ζπκκεηνρή 

ζηελ αχμεζε ηνπ κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ απηήο κε ΔΛΔΤΘΔΡΗ ΓΙΑΘΔ΢Η θαη 

όρη κε ηδησηηθή ηνπνζέηεζε, δηφηη: α) Γελ απεπζχλζεθαλ ζε πξφζσπα πνπ δηέ-

ζεηαλ ηδηαίηεξε επελδπηηθή εκπεηξία, πςειή πεξηνπζηαθή ζηάζκε, εηδηθέο γλψ-

ζεηο, εμνηθείσζε θαη δπλαηφηεηα αμηνιφγεζεο επελδπηηθψλ θηλδχλσλ θαη απμε-

κέλεο δπλαηφηεηεο απηνπξνζηαζίαο ζε αληίζεζε κε ην κέζν επελδπηή, αιιά 

ζηξάθεθαλ ζην ζχλνιν ηνπ επελδπηηθνχ θνηλνχ αλαδεηψληαο θεθάιαηα γηα ηελ 

επηρεηξνχκελε αχμεζε ηνπ κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ ηεο εηαηξίαο, β) Οη απνδέθηεο 

ηεο πξφηαζεο δε δηέζεηαλ ηελ παξακηθξή πιεξνθφξεζε γηα ηνπο ηνκείο 

δξαζηεξηφηεηαο ηεο εηαηξίαο, πνπ πξνέβε ζε πξφζθιεζε, νχηε ιφγσ ηεο επαγ-

γεικαηηθήο ή άιιεο ηνπο ηδηφηεηαο (π.ρ. ππάιιεινη ηεο εηαηξίαο) είραλ ηελ 

νπνηαζδήπνηε κνξθήο ζχλδεζε κε ηελ ζπγθεθξηκέλε επηρεηξεκαηηθή δξαζηε-

ξηφηεηα ζηελ νπνία θιήζεθαλ λα επελδχζνπλ, γ) ε σο άλσ πξφζθιεζε, παξνπ-

ζίαδε εμσηεξηθά ραξαθηεξηζηηθά πνπ πξνζηδηάδνπλ ζε δεκφζηα πξφζθιεζε, ιφγσ 

ηεο καδηθφηεηαο ηνπ ηξφπνπ κε ηνλ νπνίν ε εηαηξία απεπζχλζεθε ζην επελδπηηθφ 

θνηλφ, θαζψο δεκνζηεχζεθε ζε νηθνλνκηθέο εθεκεξίδεο κεγάιεο θπθινθνξίαο 

(ΝΑΤΣΔΜΠΟΡΙΚΗ ΚΑΙ ΗΜΔΡΗ΢ΙΑ) (37). Δπνκέλσο ε ελ ιφγσ πξφζθιεζε-

αλαθνίλσζε δελ εκπίπηεη ζηηο παξαπάλσ πεξηνξηζηηθά αλαθεξφκελεο ζην άξζξν 4 

παξ.1 ηνπ ΠΓ 52/92 πεξηπηψζεηο εμαίξεζεο απφ ππνρξέσζε θαηάξηηζεο ελεκε-

ξσηηθνχ δειηίνπ θαη ρνξήγεζεο άδεηαο απφ ηελ Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο θαη 

ππάγεηαη ζηελ έλλνηα ηεο  πξφζθιεζεο πξνο ην θνηλφ γηα επέλδπζε ζε θηλεηέο 

αμίεο. Πξέπεη, ινηπφλ, λα εμεηαζηεί αλ ηεξήζεθαλ νη φξνη θαη πξνυπνζέζεηο, πνπ 

θαζνξίδνληαη απφ ην λνκηθφ πιαίζην πνπ δηέπεη ηηο πξνηάζεηο – πξνζθιήζεηο πξνο 
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ην θνηλφ γηα επέλδπζε ζε θηλεηέο αμίεο νη νπνίεο ζπλνδεχνληαη απφ δεκφζηα 

εγγξαθή.      

 

       Δπί ηνπ ηξίηνπ εξσηήκαηνο 

 Γ. Όζνλ αθνξά ηε δεκνζίεπζε ελεκεξσηηθνύ δειηίνπ θαη ηνλ νξηζκό 

αλαδόρνπ 

 

 1. Η ππνρξέσζε θαηάξηηζεο θαη δεκνζίεπζεο ελεκεξσηηθνχ δειηίνπ ζε 

θάζε πεξίπησζε πξφζθιεζεο πξνο ην θνηλφ 

 ΢εκαληηθή πεγή πιεξνθφξεζεο ηνπ επελδπηηθνχ θνηλνχ απνηειεί ην 

ππνρξεσηηθά δεκνζηεπφκελν ζε θάζε πεξίπησζε πξφζθιεζεο/ αλαθνίλσζεο πξνο 

ην θνηλφ γηα επέλδπζε ζε θηλεηέο αμίεο Δλεκεξσηηθφ Γειηίν (38). Σν πεξηερφκελφ 

ηνπ  πξνζδηνξίδεηαη ζηα Πξνεδξηθά Γηαηάγκαηα 52/92 θαη 348/1985 (39), νη 

δηαηάμεηο ησλ νπνίσλ ζπγθξνηνχλ έλα αλαιπηηθφ θαη νινθιεξσκέλν δίθηπν 

πιεξνθφξεζεο ησλ ππνςεθίσλ επελδπηψλ (40). Βάζεη ησλ ξπζκίζεσλ θαη ησλ 

δχν δηαηαγκάησλ ζπλάγεηαη φηη πθίζηαληαη δχν εηδψλ ελεκεξσηηθά δειηία: α) ην 

«ελεκεξσηηθό δειηίν εηζαγσγήο», πνπ ζπληάζζεηαη θαη δεκνζηεχεηαη θαηά ηελ 

αξρηθή εηζαγσγή ηίηισλ κηαο εηαηξίαο ζην Υξεκαηηζηήξην θαη ξπζκίδεηαη απφ ην 

Π.Γ. 348/1985 θαη β) ην «ελεκεξσηηθό δειηίν πξόζθιεζεο πξνο ην θνηλό», πνπ 

ξπζκίδεηαη απφ ην Π.Γ. 52/92, κε πεδίν εθαξκνγήο ηελ πξφζθιεζε πξνο ην θνηλφ 

γηα επέλδπζε ζε θηλεηέο αμίεο, αλεμάξηεηα απφ ην αλ ππάξρεη πξφζεζε εηζαγσγήο 

ζην ρξεκαηηζηήξην ή φρη. ΢πλνςίδνληαο, ζε γεληθέο γξακκέο, δηαθξίλνπκε ηα 

αθφινπζα είδε ελεκεξσηηθψλ δειηίσλ: α) ΢ε πεξίπησζε ππνβνιήο αίηεζεο εηζα-

γσγήο ησλ κεηνρψλ ζην ΥΑΑ ζε ζπλδπαζκφ κε πξφζθιεζε ζην επελδπηηθφ θνηλφ 

θαηαξηίδεηαη έλα εληαίν ελεκεξσηηθφ δειηίν εηζαγσγήο θαη πξφζθιεζεο ζην 

θνηλφ, πνπ εγθξίλεηαη απφ ην Γ΢ ηνπ ΥΑΑ θαη ξπζκίδεηαη απφ ηηο ζπλδπαζκέλεο 

δηαηάμεηο ησλ Π.Γ 348/1985 θαη 52/92 (41), β) ΢ε πεξίπησζε πξφζθιεζεο ζην 

θνηλφ πνπ δε ζπλνδεχεηαη απφ ππνβνιή αίηεζεο εηζαγσγήο ζην ΥΑΑ, δεκνζηεχ-

εηαη ελεκεξσηηθφ δειηίν πνπ εγθξίλεηαη απφ ηελ Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο 

(άξζξν 15 Π.Γ. 52/92) θαη δηέπεηαη απφ ηηο δηαηάμεηο ηνπ ΠΓ 52/92 (42), γ) ΢ε 

πεξίπησζε αίηεζεο εηζαγσγήο ζην ΥΑΑ, πνπ δε ζπλνδεχεηαη απφ πξφζθιεζε ζην 

θνηλφ, ην ππνρξεσηηθά δεκνζηεπφκελν ελεκεξσηηθφ δειηίν ζπληάζζεηαη βάζεη 

ησλ δηαηάμεσλ ηνπ Π.Γ. 348/1985 (43). 
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2. ΢πκπέξαζκα - Παξαβίαζε απφ ηνπο εθπξνζψπνπο ηεο εηαηξίαο ηεο 

απαγνξεπηηθήο δηάηαμεο ηνπ άξζξνπ 5 ΠΓ 52/92   

 ΢ηε ζπγθεθξηκέλε πεξίπησζε ε νπνία απνηειεί πεξίπησζε πξφζθιεζεο 

πξνο ην επελδπηηθφ θνηλφ γηα επέλδπζε ζε θηλεηέο αμίεο, ε απνξξένπζα απφ ην 

πξναλαθεξζέλ άξζξν 5 ηνπ Π.Γ. 52/92 ππνρξέσζε ζχληαμεο θαη δεκνζίεπζεο 

ελεκεξσηηθνχ δειηίνπ νπδέπνηε πινπνηήζεθε. Η επηβαιιφκελε απφ ην Π.Γ. 52/92 

δεκνζίεπζε ελεκεξσηηθνχ δειηίνπ απνζθνπεί ζηελ πξνζηαζία ηνπ θνηλνχ απφ 

πξνζθιήζεηο πνπ απεπζχλνληαη πξνο απηφ, κε ζθνπφ λα πεηζηεί λα απνθηήζεη 

θηλεηέο αμίεο, παξέρνληάο ηνπ ηε δπλαηφηεηα αλάιεςεο επηρεηξεκαηηθνχ θηλδχ-

λνπ, κφλν φηαλ δηαζέηεη ηελ απαξαίηεηε πιεξνθφξεζε γηα ηελ έθηαζή ηνπ. Η 

εηαηξία παξαβίαζε ηελ σο άλσ απαγνξεπηηθή δηάηαμε ηνπ άξζξνπ 5 ηνπ Π.Γ., κε 

ζπλέπεηα νη ππνςήθηνη επελδπηέο πνπ θιήζεθαλ λα ζπκκεηάζρνπλ ζηελ αχμεζε 

ηνπ κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ κε ειεχζεξε δηάζεζε λα ιάβνπλ ηηο επελδπηηθέο ηνπο 

απνθάζεηο ρσξίο πιήξε επίγλσζε ηεο πξαγκαηηθήο θαηάζηαζεο ηεο εηαηξίαο, 

ρσξίο επαξθή θαη αληηθεηκεληθή πιεξνθόξεζε, ρσξίο όια εθείλα ηα 

ζηνηρεία, πνπ απνηεινύλ πεξηερόκελν ηνπ ελεκεξσηηθνύ δειηίνπ θαη είλαη 

απαξαίηεηα, πξνθεηκέλνπ λα κνξθώζνπλ γλώκε γηα ηελ ελ ιόγσ επέλδπζε 

θαη λα είλαη ζε ζέζε λα εθηηκήζνπλ ηελ αιεζή έθηαζε ησλ θηλδύλσλ πνπ 

αλαιακβάλνπλ. (44) 

  

3. Παξάιεηςε ηεο ππνρξέσζεο νξηζκνχ αλαδφρνπ 

Η ζχληαμε ελεκεξσηηθνχ δειηίνπ απνηειεί πξντφλ ζπιινγηθήο εξγαζίαο 

ζηελ νπνία ζπκκεηέρνπλ ηα δηεπζπληηθά ζηειέρε ηεο εθδφηξηαο εηαηξίαο, νη 

αλώλπκεο ηξαπεδηθέο θαη ρξεκαηηζηεξηαθέο εηαηξίεο πνπ ελεξγνύλ σο 

αλάδνρνη, ν ζχκβνπινο έθδνζεο, ν λνκηθφο ζχκβνπινο θαη νη ειεγθηέο ηεο 

εηαηξίαο (45). Σν ελεκεξσηηθό δειηίν ππνγξάθεηαη από ηελ εθδόηξηα ησλ ηη-

ηισλ εηαηξία (46) θαη ηνλ αλάδνρν (άξζξν 3 α παξ 1 Π.Γ. 350/1985) νη νπνίνη 

ππέρνπλ εηο νιόθιεξνλ επζύλε γηα ηελ αθξίβεηα θαη πιεξόηεηά ηνπ (47). 

Eπνκέλσο, ζε θάζε πεξίπησζε πξφζθιεζεο πξνο ην επελδπηηθφ θνηλφ γηα 

επέλδπζε ζε θηλεηέο αμίεο, είηε ε εηαηξία πξνηίζεηαη λα εηζαγάγεη ηηο κεηνρέο ηεο 

ζην Υξεκαηηζηήξην είηε φρη, είλαη απαξαίηεηε ε ζύκπξαμε αλαδόρνπ ν νπνίνο, 

ζπλππνγξάθνληαο ην δεκνζηεπφκελν ελεκεξσηηθφ δειηίν, δηαζθαιίδεη ηελ αθξί-
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βεηα ηνπ πεξηερνκέλνπ ηνπ, ψζηε ν θαζνξηζκφο ηεο ηηκήο ησλ λενεθδηδφκελσλ 

ηίηισλ λα αληαπνθξίλεηαη ζηελ αμία θαη ηηο πξννπηηθέο ηεο εθδφηξηαο εηαηξίαο. 

΢πκπεξαζκαηηθά, ζεκεηώλεηαη, όηη θαηά ην ζπγθεθξηκέλν ρξνληθό δηάζηεκα 

πνπ πεξηήιζε εηο γλώζε ηνπ επελδπηηθνύ θνηλνύ ε παξάλνκε αλαθνίλσζε ηεο 

εηαηξίαο, δελ είρε νξηζηεί αλάδνρνο κε ππνρξέσζε θαη επζύλε γηα ηνλ νξζό 

θαζνξηζκό ηεο ηηκήο ησλ πξνζθεξόκελσλ ηίηισλ.   

 

            Δπί ηνπ ηέηαξηνπ εξσηήκαηνο 

   Γ.  Όζνλ αθνξά ηε δηαδηθαζία θαη ηηο πξνϋπνζέζεηο δεκόζηαο εγγξαθήο 

     

1.Έλλνηα δεκφζηαο εγγξαθήο 

 H δεκφζηα εγγξαθή (48), σο ζπιινγηθή ζπλαιιαγή ηνπ εηαηξηθνχ θαη 

ρξεκαηηζηεξηαθνχ δηθαίνπ, απνηειεί ην, θαηφπηλ δεκφζηαο πξφζθιεζεο ηεο εθδφ-

ηξηαο εηαηξίαο (49), ζχλνιν ησλ θαηαξηηδνκέλσλ επηκέξνπο ζπκβάζεσλ κεηαμχ 

ηεο σο άλσ εηαηξίαο θαη ησλ επελδπηψλ, ζχκθσλα κε ηηο νπνίεο ε κελ εηαηξία 

αλαιακβάλεη ηελ ππνρξέσζε  λα δηαζέζεη ζηνπο ηειεπηαίνπο ηηο κεηνρέο, πνπ 

αλαιακβάλνπλ, απνδερφκελε ηηο ππνβαιιφκελεο απφ απηνχο πξνηάζεηο αλάιεςεο 

κεηνρψλ, νη δε επελδπηέο ππνρξενχληαη λα θαηαβάινπλ ην αληίζηνηρν ρξεκαηηθφ 

πνζφ πνπ αλαινγεί ζηηο κεηνρέο πνπ αλαιακβάλνπλ. (50). Η αθνινπζεζείζα 

δηαδηθαζία ηεο εηαηξίαο Κ.Μ….ΑΒΔΔ εκπίπηεη ζην ελλνηνινγηθφ πεξηερφκελν ηεο 

έλλνηαο ηεο δεκφζηαο εγγξαθήο, αθνχ ε αλαθνξά ηνπ φξνπ «ειεχζεξε δηάζεζε 

ηνπ ζπλφινπ ησλ κεηνρψλ, πνπ ζα πξνέιζνπλ απφ ηελ αχμεζε ηνπ κεηνρηθνχ 

θεθαιαίνπ» ε νπνία πεξηιακβάλεηαη ζηε δεκνζηεπζείζα ζην επξχ θνηλφ κέζσ 

εληχπσλ επξείαο θπθινθνξίαο αλαθνίλσζε – πξφζθιεζε απηήο, αλακθίβνια 

ζπληζηά κνξθή δεκφζηαο εγγξαθήο. 

 

 2. Αλαιπηηθή παξνπζίαζε ησλ πξνυπνζέζεσλ λνκηκφηεηαο ηεο δεκφζηαο 

εγγξαθήο νη νπνίεο ηίζεληαη απφ ην πθηζηάκελν λνκηθφ πιαίζην (άξζξν 8 α 

λ.2190/1920)    

  Η δεκφζηα εγγξαθή ιακβάλεη ρψξα ζπλήζσο είηε θαηά ην ηδξπηηθφ ζηάδην 

αλψλπκεο εηαηξίαο (51) είηε θαηά ην ζηάδην ηεο αχμεζεο θεθαιαίνπ πθηζηάκελεο 

εηαηξίαο(52,53). Η δηελέξγεηά ηεο ππφθεηηαη ζηνπο αθφινπζνπο πεξηνξηζηηθνχο 

φξνπο θαη πξνυπνζέζεηο λνκηκφηεηαο, πνπ πεξηέρνληαη ρσξίο ηελ απαηηνχκελε 
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εμεηδίθεπζε ζην άξζξν 8 α ηνπ λ.2190/1920 θαη απνζθνπνχλ ζηελ πξνζηαζία ησλ 

ζπκθεξφλησλ ηνπ επελδπηηθνχ θνηλνχ:    

α) Η εηαηξία, πνπ πξνβαίλεη ζε θάιπςε κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ κε δεκφζηα εγγξα-

θή, πξέπεη λα δηαζέηεη ειάρηζην θαηαβεβιεκέλν κεηνρηθφ θεθάιαην ελάκηζε 

εθαηνκκπξίνπ επξψ (άξζξν 8 α παξ.1 λ.2190/1920, φπσο ηξνπνπνηήζεθε απφ ην 

άξζξν 15 παξ.7 ηνπ  λ.3152/2003) (54). 

β) Δίλαη ππνρξεσηηθή ε έθδνζε ελεκεξσηηθνχ δειηίνπ, θαζψο, πέξαλ απφ ηε 

λνκνζεηηθή πιένλ θαζηέξσζή ηνπ (άξζξν 8 α παξ. 4 λ.2190/1920) (55), ε  

πξφζθιεζε πξνο ην θνηλφ γηα επέλδπζε ζε θηλεηέο αμίεο, πνπ επηβάιιεη ηε 

ζχληαμε θαη δεκνζίεπζή ηνπ (άξζξν 5 ΠΓ 52/92), απνηειεί πξνυπφζεζε λφκηκεο 

δηελέξγεηαο ηεο δεκφζηαο εγγξαθήο. Σν ελεκεξσηηθφ δειηίν πξέπεη λα θαηαξ-

ηηζηεί βάζεη ησλ ξπζκίζεσλ ηνπ ΠΓ 52/92, λα εγθξηζεί απφ ηελ Δπηηξνπή 

Κεθαιαηαγνξάο πξηλ ηε δεκνζίεπζή ηνπ απφ ηελ εθδφηξηα εηαηξία (άξζξα 5 θαη 

15 ηνπ σο άλσ ΠΓ) θαη λα δεκνζηεπζεί ή λα ηεζεί ζηε δηάζεζε ηνπ θνηλνχ ην 

αξγφηεξν κέρξη ηελ έλαξμε ηεο πξφζθιεζεο (άξζξν 10 ηνπ σο άλσ Π.Γ). Παξάι-

ιεια νη αγγειίεο, νη αλαθνηλψζεηο θαη ηα έγγξαθα, κε ηα νπνία αλαγγέιιεηαη ε 

πξφζθιεζε πξνο ην θνηλφ, απαηηείηαη λα πεξηέρνπλ αλαθνξά ζην ελεκεξσηηθφ 

δειηίν θαη λα κλεκνλεχνπλ πνπ έρεη δεκνζηεπζεί (άξζξν 11 ηνπ σο άλσ Π.Γ). ΢ην 

ζεκείν απηφ ηνλίδεηαη φηη ε αξκνδηφηεηα ηεο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο πεξην-

ξίδεηαη ζηνλ έιεγρν ηεο πιεξφηεηαο θαη ζαθήλεηαο ηνπ πεξηερνκέλνπ ηνπ ελεκε-

ξσηηθνχ δειηίνπ, φπσο απηφ πξνζδηνξίδεηαη απφ ην Π.Γ. 52/92 θαη ηελ πιήξσζε 

ησλ πξνυπνζέζεσλ πνπ ζέηεη ε λνκνζεζία, θαζψο ε κέξηκλα ηνπ λνκνζέηε 

επηθεληξψλεηαη ζηε θξνληίδα γηα ηελ βέιηηζηε ελεκέξσζε ηνπ επελδπηή θαη ηελ 

δπλαηφηεηα επέλδπζεο ππφ θαζεζηψο γλψζεο ηνπ αλαιακβαλφκελνπ κε ηελ 

επέλδπζε θηλδχλνπ.         

γ) Η πξφζθιεζε πξνο ην επελδπηηθφ θνηλφ γηα ζπκκεηνρή ηνπ ζηελ θάιπςε ηνπ 

κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ αλψλπκεο εηαηξίαο κε δεκφζηα εγγξαθή πξνυπνζέηεη σο 

φξν λνκηκφηεηαο ηε ρνξήγεζε πξνεγνχκελεο άδεηαο ηεο Δπηηξνπήο Κεθαιαηα-

γνξάο ( άξζξν 8
 
α παξ.5 λ.2190/1920). Πξφθεηηαη, θαηά ηελ θξαηνχζα άπνςε, γηα 

άδεηα λνκηκφηεηαο θαη φρη ζθνπηκφηεηαο (56) ε νπνία δχλαηαη λα θαζνξίδεη ηνπο 

φξνπο δηελέξγεηαο απηήο ηδίσο σο πξνο ην πεξηερφκελν ησλ ζπκβάζεσλ αλάιεςεο 

κεηνρψλ θαη ηνλ νξηζκφ ζρεηηθήο πξνζεζκίαο. Η θαηάξγεζε ηνπ ειέρρνπ ζθνπη-

κφηεηαο απφ ηελ Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο, σο απνηέιεζκα ηεο εηζαγσγήο ηνπ 
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Π.Γ. 52/92 ζηελ εζληθή λνκνζεζία, επέθεξε ηε ζπξξίθλσζε (57) ηεο αξκν-

δηφηεηαο παξέκβαζεο ηεο παξαπάλσ αξρήο, πνπ πεξηνξίδεηαη πιένλ ζηελ ηήξεζε 

ησλ πξνυπνζέζεσλ ησλ παξ. 1-3 ηνπ άξζξνπ 8
 
α ηνπ λ.2190/1920 (άξζξν 8 α 

παξ.4  εδ. β λ.2190/1920 κεηά ηελ αληηθαηάζηαζή ηνπ απφ ην άξζξν 15 παξ. 10 

λ.2156/2003). Δηδηθφηεξα, ε  παξαπάλσ αξρή ειέγρεη ηελ πιήξσζε ησλ αθφ-

ινπζσλ φξσλ: α) αλ ε πξνβαίλνπζα ζε δεκφζηα εγγξαθή εηαηξία δηαζέηεη ην 

ειάρηζην εθ ηνπ λφκνπ απαηηνχκελν θαηαβεβιεκέλν κεηνρηθφ θεθάιαην, β) ηελ 

πιεξφηεηα θαη ηελ ζαθήλεηα ηνπ πεξηερνκέλνπ ηνπ ελεκεξσηηθνχ δειηίνπ θαη γ) 

ηνλ νξηζκφ αλαδφρνπ ν νπνίνο ην ζπλππνγξάθεη. Η άδεηα λνκηκφηεηαο ρνξεγείηαη 

ηαπηφρξνλα (58) κε ηελ παξερφκελε απφ ηελ ίδηα αξρή έγθξηζε ηνπ ελεκεξσηηθνχ 

δειηίνπ (άξζξν 8 α παξ 4 λ. 2190/1920). Η δηελέξγεηα δεκφζηαο εγγξαθήο ρσξίο 

πξνεγνχκελε ρνξήγεζε ηεο παξαπάλσ άδεηαο ή θαηά παξάβαζε ησλ φξσλ απηήο, 

ζπλεπάγεηαη ηελ απφιπηε αθπξφηεηα ησλ ζπκβάζεσλ αλάιεςεο ησλ κεηνρψλ 

απφ ηνπο επελδπηέο θαη΄ άξζξν 174 Α.Κ., ζην νπνίν ππάγεηαη θαη ε πεξίπησζε 

εμάξηεζεο ηνπ θχξνπο ησλ δηθαηνπξαμηψλ απφ άδεηα  δηνηθεηηθήο αξρήο θαη ελ 

πξνθεηκέλσ ηεο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο (59).  

δ) Δίλαη απαξαίηεηε ε δηακεζνιάβεζε αλαδφρνπ (60) (άξζξν 8 α παξ.3 

λ.2190/1920 κεηά ηελ αληηθαηάζηαζή ηνπ απφ ην άξζξν 15 παξ. 9 λ. 3156/2003), 

δειαδή Σξάπεδαο (61) ή ΔΠΔΤ κε κεηνρηθφ θεθάιαην 1 δηο δξρ. θαη δπλαηφηεηα 

παξνρήο ππεξεζηψλ αλαδφρνπ ηίηισλ (άξζξν 28 παξ.1θαη 27 παξ.2 πεξ. δ 

λ.2396/1996), ν νπνίνο ζπλππνγξάθεη ην ελεκεξσηηθφ δειηίν. Η ζχκβαζε 

αλαδνρήο πεξηιακβάλεη σο αλαγθαίν πεξηερφκελφ ηεο ηελ παξνρή απφ ηνλ αλά-

δνρν ζπκβνπιψλ έθδνζεο, πνπ αθνξνχλ ηνλ θαζνξηζκφ απφ ηνλ ίδην, κε ηε 

ζχκθσλε γλψκε ηνπ εθδφηε, ηεο νξζήο ηηκήο έθδνζεο ησλ ηίηισλ θαη ηελ πιεξφ-

ηεηα θαη αθξίβεηα ηνπ ζπλφινπ ηνπ πεξηερνκέλνπ ηνπ δειηίνπ (62). ΢ηελ πξάμε ε 

παξαβίαζε θαη ηνπ παξαπάλσ φξνπ επηθέξεη ηελ αθπξφηεηα ηεο δηαδηθαζίαο θαη 

ηε ζπλαθφινπζε αθχξσζε ησλ ζπκβάζεσλ αλάιεςεο κεηνρψλ.  

ε) Η εηαηξία, πνπ πξνζθεχγεη ζην θνηλφ γηα θάιπςε ηνπ κεηνρηθνχ ηεο θεθαιαίνπ 

κε δεκφζηα εγγξαθή, αλαιακβάλεη ηελ ππνρξέσζε, εληφο έηνπο απφ ηελ νινθιή-

ξσζε ηεο ηειεπηαίαο, λα ππνβάιεη αίηεζε γηα εηζαγσγή ησλ κεηνρψλ ηεο ζην 

ρξεκαηηζηήξην (άξζξν 8 α παξ.6 λ.290/1920, ην νπνίν πξνζηέζεθε κε ην άξζξν 

15 παξ.12 λ.3156/2003). Χζηφζν, ππνζηεξίδεηαη νξζά φηη ε παξαπάλσ δηάηαμε 

πξέπεη λα εξκελεπζεί θαηά ηξφπν, ψζηε λα γίλεη δεθηφ φηη ε εηαηξία ππνρξενχηαη 
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λα ππνβάιεη ηε ζρεηηθή αίηεζε, ακέζσο κφιηο εθπιεξψζεη ηνπο φξνπο εηζαγσγήο 

πνπ νξίδνληαη απφ ηελ θείκελε λνκνζεζία, πξνζπαζψληαο λα επηηχρεη ηελ φζν ην 

δπλαηφ ηαρχηεξε ηθαλνπνίεζή ηνπο (63). ΢ε δηαθνξεηηθή πεξίπησζε, γελλάηαη 

ππνρξέσζε ηεο εηαηξίαο λα απνδεκηψζεη φζνπο επελδπηέο ππέζηεζαλ δεκία απφ 

ηελ παξάιεηςε ηήξεζεο ηεο παξαπάλσ ππνρξέσζεο αιιά φρη αθπξφηεηα ησλ 

ζπκβάζεσλ αλάιεςεο ησλ κεηνρψλ. 

 

 3. ΢πκπέξαζκα - Η δηελέξγεηα παξάλνκεο δεκφζηαο εγγξαθήο θαη νη 

ζπλέπεηέο ηεο  

Μεηά ηελ παξαπάλσ αλαιπηηθή παξνπζίαζε ηνπ λνκηθνχ πιαηζίνπ πνπ 

εθαξκφδεηαη θαηά ηε δηελέξγεηα δεκφζησλ εγγξαθψλ ζπλάγεηαη φηη ε  εηαηξία θαη 

νη εθπξφζσπνί ηεο παξαβίαζαλ φρη κφλν ηηο εηδηθέο δηαηάμεηο ηεο 

ρξεκαηηζηεξηαθήο λνκνζεζίαο, αιιά θαη ην ζχλνιν ζρεδφλ ησλ πξνυπνζέζεσλ, 

πνπ ζην άξζξν 8 α λ.2190/1920 θαζνξίδνληαη σο αλαγθαία πξναπαηηνχκελα ηεο 

δηελέξγεηαο λνκφηππεο δεκφζηαο εγγξαθήο. ΢πγθεθξηκέλα, ζηελ πξνθεηκέλε 

πεξίπησζε δηελεξγήζεθε παξάλνκε δεκφζηα εγγξαθή πνπ αθνξνχζε ζηελ  

αχμεζε ηνπ κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ ηεο ελ ιφγσ εηαηξίαο, δηφηη: α) Γελ πξνεγήζεθε 

ν απαηηνχκελνο έιεγρνο λνκηκφηεηαο ηεο δεκφζηαο εγγξαθήο απφ ηελ Δπηηξνπή 

Κεθαιαηαγνξάο, β) Η δεκφζηα εγγξαθή ερψξεζε ρσξίο ηε δηακεζνιάβεζε 

αλαδφρνπ, ν δηνξηζκφο ηνπ νπνίνπ παξέρεη εγγπήζεηο ζην επελδπηηθφ θνηλφ ιφγσ 

ηεο ζχκπξαμήο ηνπ ζηελ θαηάξηηζε ηνπ ελεκεξσηηθνχ δειηίνπ, ζηνλ θαζνξηζκφ 

ηεο ηηκήο ησλ θηλεηψλ αμηψλ θαη ηεο ελ γέλεη ζπκβνιήο ηνπ ζηε δηεθπεξαίσζε 

ησλ δηαηππψζεσλ ηεο δεκφζηαο εγγξαθήο, γ) Γε ζπληάρζεθε ελεκεξσηηθφ δειηίν, 

ε θαηάξηηζε θαη δεκνζίεπζε ηνπ νπνίνπ απνηειεί πξνυπφζεζε λνκηκφηεηαο θάζε 

πξφζθιεζεο πξνο ην επελδπηηθφ θνηλφ γηα επέλδπζε ζε θηλεηέο αμίεο, δ) Η 

εηαηξία ππέβαιε αίηεζε εηζαγσγήο ζην Υξεκαηηζηήξην νθηψ κήλεο κεηά ηε ιήμε 

ηεο εηήζηαο πξνζεζκίαο ππνβνιήο ηνπ άξζξνπ 8 α παξ.4 λ.2190/1920 (Αχγνπζηνο 

2001) ρσξίο λα έρεη εθπιεξψζεη, σο φθεηιε, ζην ελδηάκεζν δηάζηεκα ησλ είθνζη 

δχν κελψλ απφ ηε δηελέξγεηα ηεο δεκφζηαο εγγξαθήο, ηηο λφκηκεο πξνυπνζέζεηο 

εηζαγσγήο, κε ζπλέπεηα ζήκεξα (Ννέκβξηνο 2003) αθελφο λα έρνπλ εληαθηαζηεί 

νη ειπίδεο εηζαγσγήο ηεο ζην ΥΑΑ θαη αθεηέξνπ λα γελλάηαη επζχλε ηεο ίδηαο 

θαη ηεο δηνίθεζεο ηεο γηα απνδεκίσζε ηνπ επελδπηηθνχ θνηλνχ ιφγσ παξάιεηςεο 

νθεηιφκελεο ελέξγεηαο. Πεξαηηέξσ, ζα κπνξνχζε λα αλαθεξζεί ζπκπιεξσκαηηθά 
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φηη ζπληξέρεη πεξίπησζε παξαβίαζεο θαη ηνπ άξζξνπ 34 εδ. β΄ λ..3632/1928, 

βάζεη ηνπ νπνίνπ: «Σηκσξείηαη δηα θπιαθίζεσο θαη δηα ρξεκαηηθήο πνηλήο κέρξη 

50.000 δξρ. ή δηα ηεο εηέξαο ησλ πνηλψλ ηνχησλ: …β) φζηηο, επί ζθνπψ αζεκίηνπ 

σθειείαο, ελ γλψζεη ελεξγεί αλαθξηβείο δειψζεηο δηά ησλ εθεκεξίδσλ ή 

δεκνζηεπκάησλ, επηδηψθσλ ηελ δεκφζηαλ εγγξαθήλ, αγνξάλ ή πψιεζηλ ρξεκαηη-

ζηεξηαθψλ πξαγκάησλ».  

 Δλ θαηαθιείδη, ζηελ εμεηαδφκελε πεξίπησζε, απφ ηα αλσηέξσ εθηεζέληα, 

ζπλάγεηαη ην ζπκπέξαζκα φηη ε παξαβίαζε ηνπ λνκηθνχ πιαηζίνπ πνπ δηέπεη ηε 

δηελέξγεηα δεκνζίσλ εγγξαθψλ πξνθαιεί: α) ηε γέλλεζε επζύλεο ηεο εηαηξίαο 

θαη ησλ εθπξνζώπσλ απηήο από αδηθνπξαμία (914 Α.Κ.) κε ζπλαθόινπζε 

ππνρξέσζε απνδεκίσζεο ηνπ επελδπηηθνύ θνηλνύ πνπ ζπκκεηείρε ζηελ 

παξαλόκσο δηελεξγεζείζα αύμεζε κεηνρηθνύ θεθαιαίνπ δηα δεκόζηαο 

εγγξαθήο θαη β) (επηθνπξηθά) ηελ αθπξόηεηα νιόθιεξεο ηεο δηαδηθαζίαο ηεο 

δεκόζηαο εγγξαθήο θαη επνκέλσο θαη ησλ ζπκβάζεσλ αλάιεςεο ησλ 

κεηνρώλ από ην επελδπηηθό θνηλό. 

 

Δ. ΓΔΝΙΚΑ ΢ΤΜΠΔΡΑ΢ΜΑΣΑ 

      Απφ ηελ έξεπλα πνπ πξνεγήζεθε πξνέθπςαλ ηα αθφινπζα ζπκπεξάζκαηα: 

1. Δίλαη αλαγθαία ε λνκνζεηηθή παξέκβαζε (λνκνζεηηθή εμνπζηνδφηεζε), 

πνπ ζα λνκηκνπνηεί ηελ παξάζηαζε πνιηηηθήο αγσγήο ηεο Δπηηξνπήο Κεθαιαηα-

γνξάο ζε πνηληθέο δίθεο κε αληηθείκελν ηε δηάπξαμε ρξεκαηηζηεξηαθψλ εγθιε-

κάησλ, κε ηελ πξφβιεςε φηη ζα παξίζηαηαη κφλν γηα ηελ ππνζηήξημε ηεο 

θαηεγνξίαο θαη ηεο ελνρήο ηνπ θαηεγνξνπκέλνπ. 

2. ΢πληξέρεη, ελ πξνθεηκέλσ, πεξίπησζε πξφζθιεζεο πξνο ην ζχλνιν ηνπ 

επελδπηηθνχ θνηλνχ γηα ζπκκεηνρή ζηελ αχμεζε ηνπ κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ ηεο 

εηαηξίαο κε ΔΛΔΤΘΔΡΗ ΓΙΑΘΔ΢Η θαη όρη ηδησηηθή πξνζθνξά ησλ 

λενεθδηδόκελσλ θηλεηώλ αμηώλ, αθελφο ιφγσ ηεο καδηθφηεηαο ηνπ ηξφπνπ κε 

ηνλ νπνίν ε εηαηξία απεπζχλζεθε ζην επελδπηηθφ θνηλφ κε ηε δεκνζίεπζε ηεο 

πξφζθιεζεο ζε κεγάιεο θπθινθνξίαο νηθνλνκηθέο εθεκεξίδεο (ΝΑΤΣΔΜΠΟ-

ΡΙΚΗ ΚΑΙ ΗΜΔΡΗ΢ΙΑ) θαη αθεηέξνπ δηφηη νη απνδέθηεο ηεο πξφηαζεο δε 

δηέζεηαλ ηδηαίηεξε επελδπηηθή εκπεηξία, εηδηθέο γλψζεηο, δπλαηφηεηα αμηνιφγε-

ζεο επελδπηηθψλ θηλδχλσλ, απμεκέλεο δπλαηφηεηεο απηνπξνζηαζίαο ζε ζχγθξηζε 

κε ην κέζν επελδπηή νχηε  ιφγσ ηεο επαγγεικαηηθήο ή άιιεο ηνπο ηδηφηεηαο (π.ρ. 
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ππάιιεινη ηεο εηαηξίαο) είραλ ηελ νπνηαδήπνηε πιεξνθφξεζε ή θάπνηαο κνξθήο 

ζχλδεζε κε ηε ζπγθεθξηκέλε επηρεηξεκαηηθή δξαζηεξηφηεηα ζηελ νπνία θιήζε-

θαλ λα επελδχζνπλ Δπνκέλσο, ε ελ ιφγσ πξφζθιεζε-αλαθνίλσζε δελ εκπίπηεη 

ζηηο  πεξηνξηζηηθά αλαθεξφκελεο ζην άξζξν 4 παξ.1 ηνπ ΠΓ 52/92 πεξηπηψζεηο 

ηδησηηθήο πξνζθνξάο θηλεηψλ αμηψλ θαη ππάγεηαη ζηελ έλλνηα ηεο  πξφζθιεζεο 

πξνο ην θνηλφ γηα επέλδπζε ζε θηλεηέο αμίεο.    

3. Καηά ην ζπγθεθξηκέλν ρξνληθφ δηάζηεκα πνπ πεξηήιζε εηο γλψζε ηνπ 

επελδπηηθνχ θνηλνχ ε παξάλνκε αλαθνίλσζε ηεο εηαηξίαο, δελ είρε δεκνζηεπζεί 

ην  επηβαιιφκελν απφ ην άξζξν 5 Π.Γ. 52/92 ελεκεξσηηθφ δειηίν νχηε είρε 

νξηζηεί αλάδνρνο κε ππνρξέσζε θαη επζχλε γηα ηνλ νξζφ θαζνξηζκφ ηεο ηηκήο 

ησλ πξνζθεξφκελσλ ηίηισλ, κε ζπλέπεηα νη ππνςήθηνη επελδπηέο, πνπ θιήζεθαλ 

λα ζπκκεηάζρνπλ ζηελ αχμεζε ηνπ κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ κε ειεχζεξε δηάζεζε, 

λα ιάβνπλ ηηο επελδπηηθέο ηνπο απνθάζεηο ρσξίο πιήξε επίγλσζε ηεο πξαγκα-

ηηθήο θαηάζηαζεο ηεο εηαηξίαο.   

4.  ΢ηελ πξνθεηκέλε πεξίπησζε δηελεξγήζεθε δεκφζηα εγγξαθή πνπ 

αθνξνχζε ζηελ αχμεζε ηνπ κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ ηεο ελ ιφγσ εηαηξίαο κε 

θαηαζηξαηήγεζε ηνπ λνκηθνχ πιαηζίνπ (άξζξνπ 8 α λ.2190/1920) πνπ δηέπεη ηε 

λφκηκε δηεμαγσγή ηεο, δηφηη: α) Γελ πξνεγήζεθε ν απαηηνχκελνο έιεγρνο 

λνκηκφηεηαο ηεο δεκφζηαο εγγξαθήο απφ ηελ Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο β) Γελ 

νξίζηεθε αλάδνρνο, γ) Γε ζπληάρζεθε ελεκεξσηηθφ δειηίν, ε θαηάξηηζε θαη 

δεκνζίεπζε ηνπ νπνίνπ απνηειεί πξνυπφζεζε λνκηκφηεηαο θάζε πξφζθιεζεο 

πξνο ην επελδπηηθφ θνηλφ γηα επέλδπζε ζε θηλεηέο αμίεο, δ) Η εηαηξία ππέβαιε 

αίηεζε εηζαγσγήο ζην Υξεκαηηζηήξην κεηά ηε ιήμε ηεο εηήζηαο πξνζεζκίαο 

ππνβνιήο ηνπ άξζξνπ 8 α παξ. 4 λ.2190/1920, ρσξίο λα έρεη εθπιεξψζεη ηηο 

λφκηκεο πξνυπνζέζεηο εηζαγσγήο, κε απνηέιεζκα λα γελλάηαη επζχλε ηεο ίδηαο 

θαη ηεο δηνίθεζεο ηεο γηα απνδεκίσζε ηνπ επελδπηηθνχ θνηλνχ ιφγσ παξάιεηςεο 

νθεηιφκελεο ελέξγεηαο. ΢ηνηρεηνζεηνχληαη, επνκέλσο, νη πξνυπνζέζεηο επζχλεο 

ηεο εηαηξίαο θαη ησλ εθπξνζψπσλ απηήο απφ αδηθνπξαμία (914 Α.Κ.) κε 

ζπλαθφινπζε ππνρξέσζε απνδεκίσζεο ηνπ επελδπηηθνχ θνηλνχ, πνπ ζπκκεηείρε 

ζηελ παξαλφκσο δηελεξγεζείζα αχμεζε κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ δηα δεκφζηαο 

εγγξαθήο άιισο επηθνπξηθά κπνξεί λα ππνζηεξηρζεί φηη ε παξαβίαζε φισλ ησλ 

παξαπάλσ απαγνξεπηηθψλ θαλφλσλ πξνθαιεί ηελ αθπξφηεηα νιφθιεξεο ηεο 
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δηαδηθαζίαο ηεο δεκφζηαο εγγξαθήο θαη επνκέλσο θαη ησλ ζπκβάζεσλ αλάιεςεο 

ησλ κεηνρψλ απφ ην επελδπηηθφ θνηλφ. 

      

    Παξαπνκπέο 

(1) ΢ηελ παξαπάλσ δηάηαμε, κεηά ηελ ηξνπνπνίεζή ηεο απφ ην άξζξν 35 παξ 4 

ηνπ Ν 1806/1988, νξίδεηαη φηη: «Δπηθπιαζζνκέλσλ ησλ “πεξί Υξεκαηηζηεξίνπ 

Αμηψλ δηαηάμεσλ θαη ησλ δηαηάμεσλ ηνπ Ν.Γ.608/1970” απαγνξεχεηαη ε ππφ 

θπζηθψλ ή λνκηθψλ πξνζψπσλ δηελέξγεηα θαζ’ νηνλδήπνηε ηξφπνλ δηαθεκίζεσλ, 

γλσζηνπνηήζεσλ, δειψζεσλ ή αλαθνηλψζεσλ, πξνο ηνλ ζθνπφ πξνζειθχζεσο 

ηνπ θνηλνχ δη’ επέλδπζε ρξεκαηηθψλ πνζψλ εηο παληφο είδνπο ρξεφγξαθα, ωο θαη 

ε ζπγθέληξωζηο απνηακηεύζεωλ ηνπ θνηλνύ δηα ηελ ζπκκεηνρήλ ηνπ εηο νηαζδήπνηε 

κνξθήο επελδπηηθά πξνγξάκκαηα, εθηόο εάλ ρνξεγεζεί εηδηθή πξνο ηνύην άδεηα ππό 

ηνπ Υπνπξγνύ Εκπνξίνπ, κε ζύκθωλνλ γλώκελ ηεο Επηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο». 

(2) Οη παξαπάλσ απνθάζεηο είλαη δεκνζηεπκέλεο ζηηο ζει….  θαη 

ζει……αληίζηνηρα 

(3) Βι. Δηζεγεηηθή Έθζεζε ηνπ λ.1969/1991, φπνπ ν λνκνζέηεο, εθθξάδνληαο ηε 

ζέιεζε αλαβάζκηζεο ηεο θξαηηθήο επνπηείαο ελφςεη ησλ ζπλζεθψλ ησλ 

ζχγρξνλσλ θεθαιαηαγνξψλ, επηζεκαίλεη ηελ αλάγθε δεκηνπξγίαο: «ελφο νξγάλνπ 

ην νπνίν ραίξεη απηνλνκίαο, νηθνλνκηθήο θαη λνκηθήο αλεμαξηεζίαο θαη 

ραξαθηεξίδεηαη απφ επειημία θαη ηαρχηεηα ελεξγεηψλ, πξνθεηκέλνπ λα επηηειέζεη 

θαη λα πξαγκαηνπνηήζεη ην ζθνπφ δεκηνπξγίαο ηνπ, δειαδή ηελ επνπηεία ηεο 

Κεθαιαηαγνξάο, εηο ηξφπνλ ψζηε λα ιεηηνπξγεί ε αγνξά απηή θαηά ηξφπν 

δηαθαλή, εμαζθαιηδνκέλεο ζπγρξφλσο ηεο εθαξκνγήο ησλ θαλφλσλ ηνπ 

ζχγρξνλνπ αληαγσληζκνχ». Βι. ζρεηηθά Α. ΢ηαπξνπνχινπ, Η επνπηεία ηεο 

Υξεκαηηζηεξηαθήο αγνξάο εηο ην Υξεκαηηζηήξην ζην ειιεληθφ Γίθαην, ζει.65.          

(4) Βι. Γ.Μνπζηαθάην παξαη. ζηηο ΣξΠιεκΑζ 82882/1999,84630/1999,-

85921/1999,87969/1999,90950/1999,92173α/1999,94088/1999,94323/1999,1173/

2000,1730/20002294/2000,4011 α/2000,5725 α/2000,7410/2000, ΠνηλΓηθ  2000, 

ζει.829.  

(5) Η απφθαζε 92/2002 ηνπ Αξείνπ Πάγνπ (Πνηληθφ Σκήκα ΢Σ΄) απέξξηςε ηηο 

αλαηξέζεηο θαηά ηεο ππ΄ αξηζκ. 976/2001 απφθαζεο ηνπ Σξηκεινχο Δθεηείνπ 

Αζελψλ (ε απφθαζε έρεη δεκνζηεπζεί ζηα Πνηληθά Υξνληθά 2001 ζει 445 επ). 
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Πξφθεηηαη γηα ην κεγαιχηεξν ζθάλδαιν ζηα δξψκελα ηνπ Υξεκαηηζηεξίνπ ηεο 

γλσζηήο ππφζεζεο ηεο εηζεγκέλεο εηαηξίαο «ΛΑΤΡΔΧΣΙΚΗ Α.Δ.». 

(6) Βι. Α.Παπαδακάθε, Πνηληθή Γηθνλνκία, Θεσξία Πξάμε Ννκνινγία, 2002, 

ζει159, Α. Φαξνχδα-Μπελάθε, Η πνιηηηθή αγσγή ζηελ πνηληθή δίθε,1982, ζει 

41επ.   

(7) Α.Καξξά, Πνηληθφ Γηθνλνκηθφ Γίθαην, 1994, ζει.417, Α. Παπαδακάθε, ν.π. 

ζει. 160-161. ΢ηε δεχηεξε πεξίπησζε εληάζζεηαη ην δηθαίσκα παξάζηαζεο 

πνιηηηθήο αγσγήο ζε εγθιήκαηα, φπσο ε πιαζηνγξαθία (απφ ην πξφζσπν ηνπ 

νπνίνπ ε ππνγξαθή πιαζηνγξαθήζεθε), ε ςεπδήο θαηακήλπζε (απφ ηνλ ςεπδψο 

θαηακελπζέληα γηα ηέιεζε αμηφπνηλεο πξάμεο), ε παξάβαζε θαζήθνληνο θ.α.  

(8) Οι.ΑΠ 518/1975, Πνηλ Υξνλ 1975,845 

(9) ΑΠ 52/1984, Πνηλ Υξνλ 1984,697. 

(10) ΑΠ 502/1988, Πνηλ Υξνλ. 1988, 649 

(11) ΑΠ 1873/1985, Πνηλ Υξνλ. 1986, 351 

(12) Η πξψηε πεξίπησζε  αθνξά ηε ρνξήγεζε δηθαηψκαηνο παξάζηαζεο 

πνιηηηθήο αγσγήο ζην Γεκφζην ζε δίθεο, πνπ έρνπλ αληηθείκελν ηε παξάβαζε 

θνξνινγηθήο, δαζκνινγηθήο ή ηεισλεηαθήο πνηληθήο δηάηαμεο, αιιά κφλν πξνο 

ππνζηήξημε ηεο θαηεγνξίαο θαη ηεο ελνρήο ηνπ θαηεγνξνπκέλνπ. Βι. 

Α.Φαξνχδα-Μπελάθε, ν.π., ζει 120-121.  

(13) Πξφθεηηαη γηα παξάζηαζε πνιηηηθήο αγσγήο κε ακηγή πνηληθφ ραξαθηήξα 

πνπ ρνξεγείηαη ππέξ ηνπ ζπλδίθνπ ηεο πηψρεπζεο ζηηο δίθεο απιήο θαη δφιηαο 

ρξεσθνπίαο, κφλν γηα ηελ ππνζηήξημε ηεο θαηεγνξίαο,. Βι. Α.Φαξνχδα-

Μπελάθε, ν.π., ζει 132.  

(14) Βι. Α.Φαξνχδα-Μπελάθε, ν.π., ζει 135-6, Α. Καξξά, ν.π., ζει.417-8. 

(15) Βι Υ. Αζαλαζίνπ, παξαη. επί ηεο ΑΠ 92/2002 (΢Σ Πνηληθφ Σκήκα) εηο Υ.Θ 

2002, ζει 43. 

(16) ΢ηελ ίδηα θαηεγνξία πεξηπηψζεσλ κπνξνχλ λα ζπκπεξηιεθζνχλ: α) ην 

δηθαίσκα παξάζηαζεο πνιηηηθήο αγσγήο, πνπ ρνξεγεί ην άξζξν 10 παξ.8 

λ.2251/1994 ππέξ ησλ ελψζεσλ θαηαλαισηψλ ζε δίθεο πνπ αθνξνχλ ηα 

δηθαηψκαηα ησλ κειψλ ηνπο, β) ε λνκηκνπνίεζε παξάζηαζεο πνιηηηθήο αγσγήο 

ησλ Πξνέδξσλ ησλ Οδνληηαηξηθψλ ΢πιιφγσλ θαηά ηελ εθδίθαζε ππνζέζεσλ 

αληηπνίεζεο ηνπ επαγγέικαηνο ηνπ Οδνληηάηξνπ απφ πξφζσπα, πνπ είηε δε 

δηαζέηνπλ πηπρίν νδνληηαηξηθήο ζρνιήο είηε αζθνχλ ην επάγγεικα ρσξίο ηελ 
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απαηηνχκελε απφ ηε λνκνζεζία άδεηα ή θαηά παξάβαζε ηεο απφθαζεο αλαζηνιήο 

ή αλάθιεζεο απηήο   (άξζξν 27 παξ.3 λ.1026/1980).    

(17)Σα επνπηεπφκελα απφ ηελ ΔΚ λνκηθά θαη θπζηθά πξφζσπα πεξηιακβάλνπλ: 

ηηο Αλψλπκεο Υξεκαηηζηεξηαθέο Δηαηξίεο (ΑΥΔ), ηηο Δηαηξείεο Παξνρήο 

Δπελδπηηθψλ Τπεξεζηψλ (ΔΠΔΤ), ηηο Αλψλπκεο Δηαηξίεο Γηαρεηξίζεσο 

Ακνηβαίσλ θεθαιαίσλ (ΑΔΓΑΚ), ηηο Δηαηξίεο Δπελδχζεσλ Υαξηνθπιαθίνπ 

(ΔΔΥ), ηηο Δηαηξίεο Λήςεο & Γηαβίβαζεο Δληνιψλ (ΔΛΓΔ), ην Υξεκαηηζηήξην 

Αζελψλ, ην Υξεκαηηζηήξην Παξαγψγσλ Αζελψλ (ΥΠΑ), ηελ  Δηαηξία 

Δθθαζάξηζεο ΢πλαιιαγψλ Δπί παξαγψγσλ (ΔΣΔ΢ΔΠ), ην Κεληξηθφ Απνζεηήξην 

Αμηψλ (ΚΑΑ) θαη ηηο εηζεγκέλεο εηαηξίεο γηα ζέκαηα ρξεκαηηζηεξηαθήο 

λνκνζεζίαο θαη ζπκπεξηθνξάο. Δηδηθφηεξα ε Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο ειέγρεη 

ηελ θεθαιαηαθή επάξθεηα ησλ ΑΥΔ, ΑΥΔΠΔΤ, ΔΠΔΤ θαη παξαθνινπζεί ηε 

ζχλζεζε ηνπ ραξηνθπιαθίνπ ησλ ΑΔΓΑΚ θαη ΔΔΥ. Παξάιιεια, κεηά απφ 

ζρεηηθφ έιεγρν παξέρεη άδεηα γηα ηε δηελέξγεηα δεκνζίσλ εγγξαθψλ ησλ 

επηρεηξήζεσλ. ΢ηελ αξκνδηφηεηα ηεο Δπηηξνπήο πεξηιακβάλεηαη ε ζέζπηζε θαη ε 

παξαθνινχζεζε εθαξκνγήο ησλ Κσδίθσλ ΢πκπεξηθνξάο ησλ θνξέσλ ηεο 

Κεθαιαηαγνξάο. ΢ηα πιαίζηα άζθεζεο θαηαζηαιηηθήο επνπηείαο δχλαηαη λα 

επηβάιεη δηνηθεηηθέο θπξψζεηο, φπσο αλάθιεζε αδεηψλ ιεηηνπξγίαο θαη 

ρξεκαηηθά πξφζηηκα πνπ παξαβαίλνπλ ηελ ηζρχνπζα ρξεκαηηζηεξηαθή λνκνζε-

ζία.. Δπηπιένλ είλαη επηθνξηηζκέλε κε ηελ αξκνδηφηεηα πηζηνπνίεζεο ηνπ ηίηινπ 

ηνπ ρξεκαηηζηεξηαθνχ εθπξνζψπνπ θαη έγθξηζεο ηνπ δηνξηζκνχ ηνπ ζε ρξεκα-

ηηζηεξηαθή εηαηξία.       

(18) Γηα κηα αλαιπηηθή παξνπζίαζε ηνπ ζπλφινπ ησλ αξκνδηνηήησλ θαη 

εμνπζηψλ ηεο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο βι. Φνξηζάθε, Η επζχλε ησλ επνπηηθψλ 

αξρψλ ηνπ Υ.Α.Α. έλαληη ησλ επελδπηψλ εηο Αλψλπκε Δηαηξία θαη 

Κεθαιαηαγνξά, ε πξνζηαζία ηνπ επελδπηή, 2002, ζει. 332επ., Σζηκπαλνχιε, Η 

έθηαζε αξκνδηφηεηαο ηεο Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο γηα ηελ επνπηεία εηαηξηψλ κε 

θηλεηέο αμίεο εηζεγκέλεο ζην Υ.Α.Α. (γλκδ), ΓΔΔ 2001,843 επ.. 

(19)  Σν άξζξν 76 παξ. 9 Ν 1969/ 1991 (φπσο ηζρχεη ζχκθσλα κε ην άξζξν 14 Ν 

2651/1998 θαη άξζξν 8 Ν 2843/2000) νξίδεη: «ε πνηληθή δίσμε ζηηο πεξηπηψζεηο 

ηεο παξ 2 ηνπ άξζξνπ 10 ηνπ λ. 876/1979, ησλ παξ 1 θαη 2 ηνπ άξζξνπ 30 ηνπ λ. 

1806/1988, ηνπ άξζξνπ 14, ηεο παξ. 1 ηνπ άξζξνπ 72, ηεο παξ. 1 ηνπ άξζξνπ 73, 
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ησλ παξ 15, 16 θαη 17 ηνπ άξζξνπ 77 ηνπ παξφληνο λφκνπ θαη ηεο παξ 8 ηνπ 

παξφληνο άξζξνπ αζθείηαη χζηεξα απφ έγθιεζε ηεο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο». 

(20) Ο Μπαζαγηάλλεο, Σν ρξεκαηηζηεξηαθφ έγθιεκα θαη ε αληηκεηψπηζή ηνπ ζην 

ειιεληθφ δίθαην, ΠνηλΓηθ 2003, ζει. 556 ππνζηεξίδεη φηη πξφθεηηαη γηα αδφθηκε 

ρξήζε ηνπ φξνπ αίηεζε, πνπ πεξηέρεηαη ζην άξζξν 13 λ.1969/1991 θαη δελ 

ηαπηίδεηαη κε ηελ έγθιεζε. Η ζρεηηθή ακθηζβήηεζε αίξεηαη απφ ην άξζξν 76 

παξ.9 ηνπ λ. 1969/1991, πνπ θαζηζηά ηελ Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο αξκφδηα λα 

ππνβάιεη  έγθιεζε, φηαλ δηαπηζηψλεη παξαβάζεηο ηεο ρξεκαηηζηεξηαθήο λνκν-

ζεζίαο πνπ έρνπλ πνηληθφ ραξαθηήξα. 

(21) Βι. θαη ΣξηκΠιεκΑζ 47450/2002, εηο ΓΔΔ 2003 ζει 969: «……Η έγθιεζε 

ηεο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο, πνπ απαηηείηαη γηα ηελ άζθεζε ηεο πνηληθήο 

δηψμεσο, έρεη, ελ πξνθεηκέλσ, ηελ έλλνηα ηνπ άξζξνπ 46 ΚΠΓ, αθνχ, ζηε 

ζπγθεθξηκέλε πεξίπησζε ελφςεη θαη ηνπ ζθνπνχ ηεο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο, 

ιφγνη γεληθφηεξεο θξαηηθήο ή δηνηθεηηθήο πνιηηηθήο δελ επηβάιινπλ ηνλ έιεγρν 

ηεο ζθνπηκφηεηνο ηεο θηλήζεσο ηεο πνηληθήο δηψμεσο (άξζξν 41 ΚΠΓ). Δπί ηεο 

εγθιήζεσο θαη κφλνλ έρεη εθαξκνγή ην άξζξν 117 παξ. 1 ΠΚ, θαηά ην νπνίνλ, 

φηαλ ν λφκνο απαηηεί έγθιεζε γηα ηελ πνηληθή δίσμε αμηφπνηλεο πξάμεσο, ην 

αμηφπνηλν εμαιείθεηαη, αλ ν δηθαηνχρνο ηεο εγθιήζεσο δελ ππνβάιιεη ηελ 

έγθιεζε κέζα ζε ηξεηο κήλεο απφ ηελ εκέξα πνπ έιαβε γλψζε γηα ηελ πξάμε πνπ 

ηειέζηεθε θαη ην πξφζσπν πνπ ηελ ηέιεζε ή γηα έλαλ απφ ηνπο ζπκκεηφρνπο (ΑΠ 

1219/1995 ΠνηλΥξΜ΢Σ, 353). Η χπαξμε εκπξφζεζκεο εγθιήζεσο εξεπλάηαη 

απηεπαγγέιησο απφ ην δηθαζηήξην ην νπνίν, αλ δηαπηζηψζεη φηη ε έγθιεζε δελ 

είλαη εκπξφζεζκε, νθείιεη λα παχζεη νξηζηηθά ηελ πνηληθή δίσμε (ΑΠ 245/2000 

ΠνηλΥξ Ν,782). Η δηθαζηηθή απφθαζε, ηφηε, επηβάιιεηαη λα δηαιακβάλεη εηδηθή 

θαη εκπεξηζηαησκέλε αηηηνινγία θαη σο πξνο ην ρξφλν γλψζεσο ηνπ δηθαηνχρνπ 

ζε έγθιεζε, δεδνκέλνπ φηη ππφθεηηαη ζηνηρείν δηθνλνκηθήο πξνυπνζέζεσο. 

Θεσξείηαη δε σο γλψζε, ε εκέξα πνπ πιεξνθνξήζεθε ν δηθαηνχρνο ηεο 

εγθιήζεσο, θαηά ηξφπν πιήξε, ζαθή θαη ζπγθεθξηκέλν, ηα πξαγκαηηθά 

πεξηζηαηηθά θαη θαηφξζσζε λα κνξθψζεη πιήξε γλψκε γηα ηελ πξάμε θαη γηα ην 

πξφζσπν ηνπ δξάζηε ή ελφο απφ ηνπο ζπκκεηφρνπο (ΑΠ 141/2001ΠνηλΥξ 

ΝΑ,898, ΑΠ1621/2000ΠνηλΥξ ΝΑ,711, ΑΠ 134/2000ΠνηλΥξ Ν,412)….»  

(22) Βι. ζρεηηθά Μπαζαγηάλλε, ν.π., ζει. 556..Παξάιιεια ν Παπαγεσξγάθεο, 

Υξεκαηηζηεξηαθέο ζπλαιιαγέο, Πνηληθή πξνζηαζία ησλ επελδπηψλ έλαληη 
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ςεπδψλ θαη αλαθξηβψλ πιεξνθνξηψλ, ΢πλ. 2000,391 δηαηππψλεη ηελ άπνςε φηη ε 

ρνξήγεζε ηνπ δηθαηψκαηνο έγθιεζεο ζηελ Δπηηξνπή Kεθαιαηαγνξάο, κε ηνπο 

πεξηνξηζκνχο πνπ απηή ζπλεπάγεηαη (πξνζεζκία ππνβνιήο εληφο ηξηψλ κελψλ 

απφ ηε γλψζε ηεο παξάλνκεο ελέξγεηαο), απνηειεί λνκνζεηηθή θαθνηερλία, πνπ 

εκπνδίδεη ηε δηθαζηηθή έξεπλα γηα ηε δηαζθάιηζε ηεο δηαθάλεηαο ζην ΥΑΑ θαη 

ηελ ζεκειίσζε ηεο αμηνπηζηίαο ηεο ειιεληθήο ρξεκαηηζηεξηαθήο αγνξάο.      

(23) Βι. Αζαλαζίνπ, ν.π. ζει.43 

(24) Έγηλε δεθηφ φηη ηα κέιε ηνπ ΥΑΑ ππνρξενχληαη λα κε ρνξεγνχλ πξνο 

ηξίηνπο παξαζηαηηθά ζηνηρεία (φπσο ι.ρ. αληίγξαθν θηλήζεσο ινγαξηαζκνχ, 

ραξηνθπιάθην ηίηισλ, πηλαθίδηα εθηέιεζεο εληνιψλ θιπ), πνπ αθνξνχλ ζε 

πειάηεο ηνπο, θαζψο επίζεο θαη ηπρφλ πιεξνθνξίεο πνπ ζρεηίδνληαη κε ηελ 

θίλεζε ηνπ ινγαξηαζκνχ ηνπο πνπ ηεξείηαη ζ’ απηά, δεδνκέλνπ φηη δεζκεχνληαη 

απφ ην επαγγεικαηηθφ απφξξεην, πνπ πξνβιέπεηαη απφ ηηο δηαηάμεηο ηνπ άξζξνπ 

69 ηνπ ΒΓ 12/16 Ινπλίνπ 1909 ζε ζπλδπαζκφ κε ην άξζξν 19 παξ.1 λ. 3632/1928. 

Σν απφξξεην απηφ αίξεηαη, ζχκθσλα κε ην Νφκν, κφλν έλαληη ηεο Δπηηξνπήο 

Κεθαιαηαγνξάο ζε εηδηθέο πεξηπηψζεηο ππφ ηνπο εηδηθφηεξνπο φξνπο θαη 

πξνυπνζέζεηο, πνπ πξνβιέπνληαη απφ ηελ παξ.12 ηνπ άξζξνπ 76 λ.1969/1991, 

φπσο απηή πξνζηέζεθε κε ην άξζξν 14 παξ. 1 λ.2651/1998. Δμαηξεηηθά, επίζεο, 

ην απφξξεην αίξεηαη κεηά απφ εηδηθά αηηηνινγεκέλν βνχιεπκα ηνπ αξκφδηνπ 

δηθαζηηθνχ ζπκβνπιίνπ θαηά ηε δηάξθεηα αλάθξηζεο, πξναλάθξηζεο ή πξνθαηαξ-

θηηθήο εμέηαζεο, χζηεξα απφ ζρεηηθφ αίηεκα ηνπ Δηζαγγειέα ή ηνπ Αλαθξηηή ή 

κεηά απφ απφθαζε ηνπ δηθαζηεξίνπ, ελψπηνλ ηνπ νπνίνπ εθθξεκεί ε ππφζεζε, 

εθφζνλ ε παξνρή απηψλ είλαη αλαγθαία γηα ηε δηαπίζησζε θαη ηελ ηηκσξία 

πιεκκειήκαηνο ή θαθνπξγήκαηνο (βι. άξζξν 76 παξ.13 πεξ. ε΄ ηνπ λ.1969/1991, 

πνπ πξνζηέζεθε κε ην άξζξν 8 παξ.2  λ.2843/2000, ΦΔΚ 219
 
Α/ 12-10-2000).   

(25) Η ΢ηαπξνπνχινπ, ν.π., ζει. 584 δηαπηζηψλεη ηελ αλάγθε λνκνζεηηθήο 

παξέκβαζεο πξνο ηελ ίδηα θαηεχζπλζε.   

(26) Ο Μνχδνπιαο, Σν ελεκεξσηηθφ δειηίν πξφζθιεζεο ηνπ θνηλνχ γηα επέλδπζε 

ζε θηλεηέο αμίεο, Αξκ 1991, ζει. 195 επηζεκαίλεη ηελ παξάιεηςε ελλνηνινγηθνχ 

πξνζδηνξηζκνχ ηφζν ηεο παξαπάλσ έλλνηαο φζν θαη ηεο έλλνηαο «πεξηνξηζκέλνο 

θχθινο πξνζψπσλ», γηα ηελ νπνία ζα γίλεη ιφγνο θαησηέξσ, κε απνηέιεζκα λα 

θαζίζηαηαη δπζρεξήο ν αθξηβήο θαζνξηζκφο ηνπ πεδίνπ εθαξκνγήο ηεο νδεγίαο. 

Άιισζηε ζην πξννίκην ηεο ελ ιφγσ Οδεγίαο πεξηιακβάλεηαη  ε αλαθνξά φηη : «… 
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πξνο ην παξφλ δελ θαηέζηε δπλαηφ λα δνζεί θνηλφο νξηζκφο ηνπ φξνπ πξφζθιεζε 

πξνο ην θνηλφ θαη φισλ ησλ ζηνηρείσλ πνπ ηε ζπληζηνχλ …».   

(27) Βι. Σζηκπαλνχιε, Πξφζθιεζε  ζην θνηλφ γηα ζπκκεηνρή ζην κεηνρηθφ 

θεθάιαην ππφ ίδξπζε Σξάπεδαο. Πξνυπνζέζεηο έγθξηζεο δεκφζηαο εγγξαθήο απφ 

ηελ Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο (γλκδ), ΓΔΔ 1997,356. 

(28) Πάλησο ε παξ. 5 ηνπ άξζξνπ 8
 
α λ.21290/1920, φπσο αληηθαηαζηάζεθε κε ην 

άξζξν15 παξ.11 λ. 3156/2003, νξίδεη φηη ε πξφζθιεζε πξνο ην θνηλφ ή δηάζεζε 

θηλεηψλ αμηψλ, πνπ εκπίπηνπλ ζην άξζξν 4 ΠΓ 52/92, δε ζπληζηνχλ δεκφζηα εγ-

γξαθή. Δπνκέλσο ηφζν νη πξναλαθεξζείζεο πεξηπηψζεηο ηεο παξ. 1 φζν θαη νη 

θηλεηέο αμίεο ηεο παξ. 2 ηνπ ίδηνπ άξζξνπ εμαηξνχληαη ξεηά θαη δελ απνηεινχλ 

αληηθείκελν δεκφζηαο εγγξαθήο.   

(29) Ο Σζηκπαλνχιεο, ν.π., ζει. 358, ζέηεη σο θξηηήξην ππαγσγήο ησλ πξνζψπσλ 

ζηε ζπγθεθξηκέλε θαηεγνξία ηελ θαηνρή εηδηθψλ επαγγεικαηηθψλ γλψζεσλ πνπ 

ζπλνδεχεηαη απφ εκπεηξία ζηελ άζθεζε ηεο επηρεηξεκαηηθήο δξαζηεξηφηεηαο 

θαζ’ εαπηήο. 

(30) Βι. Σζηκπξή, Η δεκφζηα πξφηαζε αγνξάο κεηνρψλ, 1994, ζει. 63-64.  

(31) Σν ιχζε ηεο ζσξεπηηθήο ρξήζεο ησλ θξηηεξίσλ εμεηδίθεπζεο ησλ δχν φξσλ 

πξνθξίλνπλ νη Σζηκπξήο, ν.π., ζει.68-69, Παπαληψλε εηο Γηθ ΑΔ 2
 
Α, Γεληθέο 

Γηαηάμεηο (Αξζξα 7 α-11 λ.2190/1920), 2003, ζει. 300. 

(32) Βι. ΢σηεξφπνπιν, Δμαηξνχκελνη ηχπνη πξνζθιήζεσλ απφ ηελ ππνρξέσζε 

δεκνζίεπζεο ελεκεξσηηθνχ δειηίνπ, ΔΔκπΓ 1999, ζει. 866-869, ν νπνίνο 

θαηαιήγεη ζηνπο ελ ιφγσ παξάγνληεο πνπ νξηνζεηνχλ ηελ έλλνηα ηνπ πεξηνξη-

ζκέλνπ θχθινπ, κεηά απφ δηεμνδηθή επεμεξγαζία ηεο αιινδαπήο, ηδίσο ακεξη-

θαληθήο βηβιηνγξαθίαο θαη δηθαζηεξηαθήο πξαθηηθήο. 

(33) Δμάιινπ, επηρείξεκα εμ αληηδηαζηνιήο γηα ην ραξαθηεξηζκφ κηαο πξνζ-

θιεζεο σο ηδησηηθήο ζπλάγεηαη απφ ην φηη ε δηαζπνξά ησλ κεηνρψλ ηεο εηαηξίαο 

ζεσξείηαη επαξθήο, εθφζνλ νη κεηνρέο, πνπ πξφθεηηαη λα εηζαρζνχλ ζηε ΝΔ.ΥΑ, 

είλαη θαηαλεκεκέλεο ζην επξχ θνηλφ ζε πνζνζηφ 20% ηνπ ζπλφινπ ησλ κεηνρψλ 

ηεο ίδηαο θαηεγνξίαο θαη ζε 150 θπζηθά ή λνκηθά πξφζσπα ηνπιάρηζηνλ, θαζέλα 

απφ ηα νπνία δελ κπνξεί λα θαηέρεη πνζνζηφ κεγαιχηεξν απφ 2% (βι. άξζξν 2 

΢Σ παξ.1 λ.2733/1999 πεξί ηεο δηαζπνξάο ησλ κεηνρψλ ηεο ππνςήθηαο πξνο 

εηζαγσγή εηαηξίαο ζηελ ΝΔ.Υ.Α σο απαξαίηεηεο πξνυπφζεζεο εηζαγσγήο). 

Αληίζεηα, γηα ηελ εηζαγσγή ζηελ Παξάιιειε Αγνξά νξίδεηαη φηη γηα ηελ 
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εθηίκεζε ηεο πιήξσζεο ή κε ηεο πξνυπφζεζεο ηεο επαξθνχο δηαζπνξάο ζην επξχ 

θνηλφ απαηηείηαη ε θαηαλνκή ησλ κεηνρψλ, ησλ νπνίσλ αηηείηαη ε εηζαγσγή ζηελ 

Παξάιιειε Αγνξά, ζε ρίιηα (1000) ηνπιάρηζηνλ πξφζσπα, απφ ηα νπνία θαλέλα 

δελ θαηέρεη πνζνζηφ κεγαιχηεξν ηνπ 2% ηνπ ζπλφινπ ησλ κεηνρψλ, ησλ νπνίσλ 

δεηείηαη ε εηζαγσγή ζηελ Παξάιιειε Αγνξά (άξζξν 7 παξ. 7 ηεο Απφθ. 

38/279/29-8-2003 ηνπ Γ.΢. ηεο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο κε ζέκα: Λεηηνπξγία 

Παξάιειεο Αγνξάο Υξεκαηηζηεξίνπ ηνπ άξζξνπ 32 λ.1806/1988, ΦΔΚ Α΄207). 

Δπηπιένλ,  αλαθνξηθά κε ηελ εηζαγσγή ζηελ Κχξηα Αγνξά ηνπ ΥΑΑ, ε θαηαλνκή 

πξέπεη λα γίλεηαη ζε 2.000 θπζηθά ή λνκηθά πξφζσπα ( άξζξν 3 ΙΙ παξ.4 πεξ α΄ 

Π.Γ. 350/1985).        

(34) Βι. ζρεηηθά Γεσξγαθφπνπιν, Υξεκαηηζηεξηαθφ θαη Σξαπεδηθφ Γίθαην, 

1999,ζει.137, Σζηκπαλνχιε, ν.π., ζει.357 

(35) Αλαιπηηθή παξνπζίαζε ησλ θξηηεξίσλ πνπ ζπγθεθξηκελνπνηνχλ ηελ έλλνηα 

ηνπ πεξηνξηζκέλνπ θχθινπ, αληηδηαζηέιινληαο ηελ ηδησηηθή απφ ηε δεκφζηα πξφ-

ζθιεζε  βι. εηο Σζηκπαλνχιε, ν.π., ζει. 356-357, Σζηκπξή, Η δεκφζηα πξφηαζε 

αγνξάο κεηνρψλ, 1994, ζει. 65-66.   

(36) Σελ παξαπάλσ άπνςε πηνζεηεί ν ΢σηεξφπνπινο,, ν.π., ζει. 870.  

(37). ΢χκθσλα  κε  ηα  άξζξα  26 παξ.2 θαη 43β΄ παξ.5  ηνπ  Κ.Ν. 2190/1920,  ε 

πξφζθιεζε ηνπ θνηλνχ γηα ζπκκεηνρή ζε αχμεζε ηνπ  κεηνρηθνχ  θεθαιαίνπ  δηα 

δεκνζίαο εγγξαθήο δεκνζηεχεηαη, κεηαμχ άιισλ, ζε νηθνλνκηθέο εθεκεξίδεο 

επξείαο  θπθινθνξίαο. Ο πξνζδηνξηζκφο ησλ θξηηεξίσλ γηα ην αλ κηα  εθεκεξίδα 

ραξαθηεξίδεηαη  σο νηθνλνκηθή θαη σο επξείαο  θπθινθνξίαο  πεξηιακβάλεηαη  

ζηηο  αξκνδηφηεηεο ησλ Τπνπξγείσλ Αλάπηπμεο θαη Σχπνπ θαη Μέζσλ Μαδηθήο 

Δλεκέξσζεο (βι. ΑΤΑλαπηΣππΜΜΔ 25023/Δ θαη  ΑΤπΑλ Κ2-2307/2003, ΦΔΚ 

Β΄1467/21-11-2002 θαη ΦΔΚ Β΄271/5-3-2003 αληηζηνίρσο , θαζψο  θαη  άιιεο  

παιαηφηεξεο  πνπ  αθνξνχλ  ζηελ  επίκαρε πεξίνδν ΢επηέκβξην, Οθηψβξην, 

Ννέκβξην 1999). Έηζη, νη θαζεκεξηλέο νηθνλνκηθέο εθεκεξίδεο «ΗΜΔΡΗ΢ΙΑ» 

θαη «ΝΑΤΣΔΜΠΟΡΙΚΗ», αλέθαζελ ζπγθέληξσλαλ  ηα ραξαθηεξηζηηθά ησλ 

επξείαο θπθινθνξίαο νηθνλνκηθψλ εθεκεξίδσλ θαη ελέπηπηαλ ζηελ πεξηνξηζηηθή 

απαξίζκεζε ησλ Τπνπξγηθψλ Απνθάζεσλ.  

(38) Βι. θαη Δγθχθιην ππ’ αξηζ. 7/ 21-3-2000 ηνπ Γ.΢. ηεο Δπηηξνπήο Κεθαιαη-

αγνξάο κε ζέκα: «Δθηχπσζε θαη εκθάληζε ησλ ελεκεξσηηθψλ δειηίσλ-παξνπ-

ζηάζεηο ελεκεξσηηθψλ δειηίσλ», ζηελ παξάγξαθν 3 ηεο νπνίαο νξίδεηαη φηη ην 
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Δλεκεξσηηθφ Γειηίν είλαη θαηεμνρήλ ηερλνθξαηηθνχ ραξαθηήξα έληππν, πνπ έρεη 

σο ζθνπφ ηελ παξνρή πιήξνπο θαη αληηθεηκεληθήο πιεξνθφξεζεο πξνο ηνπο 

ππνςήθηνπο επελδπηέο γηα ηελ εθδφηξηα εηαηξία θαη φρη ηε δηαθεκηζηηθή πξνβνιή 

ησλ κεηνρψλ ηεο. Η εκθάληζε ησλ ελεκεξσηηθψλ δειηίσλ πξέπεη λα αληαπνθξί-

λεηαη πξνο απηφλ ηνλ ραξαθηήξα ηνπο. 

(39) Καηά ην άξζξν 4 παξ.1ηνπ λ. 348/1985 ε δεκνζίεπζε ηνπ ελεκεξσηηθνχ 

δειηίνπ, θαηφπηλ έγθξηζήο ηνπ απφ ην Γ.΢. ηνπ Υ.Α.A., απνηειεί πξνυπφζεζε γηα 

ηελ εηζαγσγή αλψλπκεο εηαηξίαο ζην Υξεκαηηζηήξην. Η έγθξηζή ηνπ ρνξεγείηαη 

κφλν ζε πεξίπησζε πνπ ην πεξηερφκελφ ηνπ αληαπνθξίλεηαη ζηηο απαηηήζεηο ηνπ 

παξαπάλσ Πξνεδξηθνχ Γηαηάγκαηνο. 

(40) Βι. Γξαθφπνπιν, Δλεκεξσηηθφ δειηίν εηζαγσγήο ζην ρξεκαηηζηήξην κεην-

ρψλ απφ ζπγρψλεπζε (γλκδ), ΓΔΔ 1997, ζει.934. 

(41) ΢χκθσλα κε ην άξζξν 8 Π.Γ. 52/92, ην πεξηερφκελν θαη νη δηαδηθαζίεο ειέγ-

ρνπ θαη θπθινθνξίαο ηνπ ελεκεξσηηθνχ δειηίνπ ζε κηα ηέηνηα πεξίπησζε θαζν-

ξίδνληαη βάζεη ησλ επηηαγψλ ηνπ Π.Γ. 348/1985, κε ηηο θαηάιιειεο πξνζαξκνγέο 

ζηηο ζπλζήθεο ππφ ηηο νπνίεο γίλεηαη ε πξφζθιεζε ζην θνηλφ. Πξφθεηηαη γηα πξν-

ζαξκνγή ζηε δηάηαμε ηνπ άξζξνπ 7 ηεο Οδεγίαο 89/298/ΔΟΚ, γηα ην πεξηερφκελν 

ηεο νπνίαο βι. Μνχδνπια, ν.π. ζει.197. 

(42) Βι. Σν Δλεκεξσηηθφ Γειηίν ηεο Σξάπεδαο Πεινπνλλήζνπ γηα πξφζθιεζε 

πξνο ην επελδπηηθφ θνηλφ ρσξίο πξφζεζε εηζαγσγήο ησλ κεηνρψλ ηεο ζην Υ.Α.Α. 

κε αλάδνρν ηελ Αγξνηηθή Σξάπεδα ηεο Διιάδνο.   

(43) Βι. Γξαθφπνπιν, ν.π., ζει. 934-935, Απγεηίδε, ν.π., ζει. 254-255. 

(44) ΢χκθσλα κε ην άξζξν 12 Π.Γ. 52/92, ην ελεκεξσηηθφ δειηίν, ζε πεξίπησζε 

πξφθιεζεο πξνο ην επελδπηηθφ θνηλφ, πνπ δε ζπλνδεχεηαη απφ αίηεζε εηζαγσγήο 

ζην Υ.Α.Α, πξέπεη λα πεξηέρεη ηηο πιεξνθνξίεο πνπ είλαη αλαγθαίεο, αλάινγα κε 

ηα ραξαθηεξηζηηθά ηνπ εθδφηε θαη ησλ θηλεηψλ αμηψλ πνπ πξνζθέξνληαη ζην 

θνηλφ, ψζηε νη επελδπηέο λα κπνξνχλ λα δηακνξθψζνπλ βάζηκε γλψκε ζρεηηθά κε 

ηα ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ θαη παζεηηθνχ, ηε ρξεκαηννηθνλνκηθή θαηάζηαζε, ηα 

θέξδε ηηο δεκίεο θαη ηηο πξννπηηθέο ηνπ εθδφηε θαζψο θαη ηα δηθαηψκαηα πνπ 

ελζσκαηψλνληαη ζ’ απηέο ηηο θηλεηέο αμίεο.   

(45). Βι. Πνιίηε, παξαη. ζηελ ΠνιΠξΑζ 7368/1996, ΓΔΔ 1997, ζει.286 

(46) ΢ην ζεκείν απηφ πξέπεη λα γίλεη εηδηθή κλεία ζηελ ΠΠξΑΘ 10370/1997, 

ΓΔΔ 1998, 284, ε  νπνία απνηειεί ηελ πξψηε απφθαζε ειιεληθνχ δηθαζηεξίνπ, 
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πνπ  θαζηεξψλεη επζχλε ηεο εθδφηξηαο εηαηξίαο γηα βιάβε ηνπ κεηαζρφληνο ζε 

δεκφζηα εγγξαθή, ε νπνία πξνθιήζεθε απφ απαηειέο ή ειιηπείο δειψζεηο γηα ηελ 

αμία θαη ηηο πξννπηηθέο ηεο εηαηξίαο θαη επνκέλσο γηα ηελ αμία ησλ δηαηηζέκελσλ 

ζην επελδπηηθφ θνηλφ ηίηισλ θαη ξπζκίδεηαη θαη’ αλαινγία απφ ηηο δηαηάμεηο ηνπ 

ΑΚ γηα ηελ επζχλε ηνπ πσιεηή επί ππάξμεσο ειαηησκάησλ ηνπ πσιεζέληνο, πνπ 

αλαηξνχλ ή κεηψλνπλ νπζησδψο ηελ αμία ηνπ, ελφςεη ηνπ φηη ε δεκία πξνθαιείηαη 

επζέσο ζην επίπεδν ηνπ αμηνγξάθνπ, ην νπνίν απνθηάηαη απφ ηνλ επελδπηή έλαληη 

θάπνηνπ αληηηίκνπ θαη φρη ζην επίπεδν ιεηηνπξγίαο ηεο εηαηξίαο, νπφηε ε 

απνθαηάζηαζε ζα ήηαλ δπλαηή κφλν κέζσ ηεο εηαηξηθήο αγσγήο. Παξάιιεια 

επηζεκαίλεη φηη είλαη δπλαηή ε γέλλεζε επζχλεο ηνπ αλαδφρνπ δεκφζηαο 

εγγξαθήο εμ αδηθνπξαμίαο (914 ΑΚ) πξνο απνδεκίσζε ηνπ επελδπηηθνχ θνηλνχ, 

ζε πεξίπησζε απαηειψλ ή ειιηπψλ δειψζεσλ γηα ηελ παξνχζα ή κέιινπζα 

νηθνλνκηθή ζέζε ηεο εηαηξίαο ιφγσ ηεο απφ πηαίζκα παξάβαζεο ησλ θαζεθφλησλ 

ηνπ έλαληη ηνπ επελδπηηθνχ θνηλνχ, πνπ απνξξένπλ απφ ηε θχζε ηεο ιεηηνπξγίαο 

ηνπ (έιεγρνο ηεο θαηάζηαζεο θαη ησλ πξννπηηθψλ ηεο εθδφηξηαο επηρείξεζεο, 

επηκέιεηα ηεο πιεξνθφξεζεο ηνπ επελδπηηθνχ θνηλνχ θαη αληαπφθξηζε ηεο ηηκήο 

ησλ ηίηισλ ζηα ελ ιφγσ ζηνηρεία). 

(47) Βι. Πνιίηε, ν.π, ζει 286. Δπνκέλσο θαζηεξψλεηαη παζεηηθή ελνρή εηο νιφ-

θιεξνλ, ελψ ηαπηφρξνλα  παξέρεηαη ε δπλαηφηεηα ζηνλ επελδπηή λα απαηηήζεη 

απνθαηάζηαζε ηεο δεκίαο ηνπ απφ αλαθξίβεηεο ηνπ ελεκεξσηηθνχ δειηίνπ ηφζν 

απφ ηελ εθδφηξηα εηαηξία φζν θαη απφ ηα δηεπζπληηθά ζηειέρε ηεο θαη ηα κέιε 

ηνπ Γ΢ απηήο πνπ ζπκκεηείραλ ζηελ πξνεηνηκαζία ηνπ ζρεηηθνχ πιεξνθνξηαθνχ 

εληχπνπ. Χζηφζν νξζά ππνζηεξίδεηαη απφ ηνλ ίδην, Οη πξνυπνζέζεηο ηεο επζχλεο 

ηνπ αλαδφρνπ θαηά ην άξζξν 3 α Π.Γ. 350/1985, ΓΔΔ 1997, 17, φηη ην πεδίν 

εθαξκνγήο ηεο δηάηαμεο ηνπ άξζξνπ 3 α παξ.2 ΠΓ 350/1985, πνπ θαζηεξψλεη         

ηελ εηδηθή ρξεκαηηζηεξηαθή επζχλε ηνπ αλαδφρνπ ζε πεξίπησζε αλαθξίβεηαο θαη 

κε πιεξφηεηαο ηνπ ελεκεξσηηθνχ δειηίνπ, δελ επεθηείλεηαη ζηελ πεξίπησζε 

δεκνζίεπζεο ελεκεξσηηθνχ δειηίνπ πνπ δε ζπλνδεχεηαη απφ αίηεζε εηζαγσγήο 

ηεο εθδφηξηαο εηαηξίαο ζην Υξεκαηηζηήξην, δηφηη ε ελ ιφγσ δηάηαμε πεξηνξίδεη 

ηελ επζχλε ηνπ αλαδφρνπ ζηελ απνθαηάζηαζε θάζε ζεηηθήο δεκίαο πνπ ππέ-

ζηεζαλ νη επελδπηέο απφ ηε ρξεκαηηζηεξηαθή πψιεζε ησλ ηίηισλ, ζέηνληαο σο 

πξνυπφζεζε γέλλεζήο ηεο ηελ εηζαγσγή θαη εθπνίεζε ησλ κεηνρψλ ζηε ρξεκα-

ηηζηεξηαθή αγνξά.    
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(48) Η έλλνηα ηεο δεκφζηαο εγγξαθήο είλαη ζηελφηεξε ηεο πξφζθιεζεο πξνο ην 

θνηλφ, αθνχ ε ηειεπηαία πεξηιακβάλεη ην ζχλνιν ησλ θηλεηψλ αμηψλ θαη δελ πε-

ξηνξίδεηαη ζηηο κεηνρέο ή νκνινγίεο πνπ απνηεινχλ αληηθείκελν ηεο δεκφζηαο εγ-

γξαθήο θαηά ην άξζξν 8 α λ.2190/1920. Δπηπιένλ, ε δεκφζηα εγγξαθή αθνξά 

κφλν λέεο εθδφζεηο επελδπηηθψλ αμηνγξάθσλ, ζε αληίζεζε κε ηελ πξφζθιεζε 

πξνο ην θνηλφ, ην πεδίν εθαξκνγήο ηεο νπνίαο εθηείλεηαη θαη ζε ηίηινπο ηεο 

δεπηεξνγελνχο αγνξά θεθαιαίνπ. Βι. αλαιπηηθά Υάξηζκα , Η επζχλε ηνπ εθδφηε 

ηνπ ελεκεξσηηθνχ δειηίνπ, εηο ην Υξεκαηηζηήξην ζην Διιεληθφ Γίθαην, ζει.323, 

Σζηκπαλνχιε, Πξφζθιεζε ζην θνηλφ γηα ζπκκεηνρή ζην κεηνρηθφ θεθάιαην ππφ 

ίδξπζε ηξάπεδαο. Πξνυπνζέζεηο έγθξηζεο δεκφζηαο εγγξαθήο απφ ηελ Δπηηξνπή 

Κεθαιαηαγνξάο, ΓΔΔ, ν.π., ζει 361. 

(49) Βι. Πακπνχθε, Γίθαην αλψλπκεο εηαηξίαο, ηεπρ. Β, εθδ. β, 1994, ζει.67, ν 

νπνίνο ραξαθηεξίδεη ηελ πξφζθιεζε απξφζσπε, δηφηη δελ απεπζχλεηαη ζε ζπγθε-

θξηκέλνπο απνδέθηεο, Γεσξγαθφπνπιν, Υξεκαηηζηεξηαθφ θαη Σξαπεδηθφ Γίθαην, 

1999,ζει.137, πνπ ρξεζηκνπνηεί ηνλ φξν ηεο πξνο ην θνηλφ ή δεκφζηαο (θαη’ άξ-

ζξν 709 παξ. 1 ΑΚ)  πξνθήξπμεο πξνζδηνξίδνληάο ηελ ελλνηνινγηθά σο θάζε 

γλσζηνπνίεζε απεπζπλφκελε ζε αθαζφξηζην αξηζκφ πξνζψπσλ. Πξβι. θαη Κα-

ξαβά, Δγρεηξ ΙΙ, Σεχρ. Α, 1965, ζει.69, ζχκθσλα κε ηνλ νπνίν ε δεκφζηα 

εγγξαθή πεξηιακβάλεη πξφγξακκα, αλαγγειία, πξνθήξπμε. Η ελ ιφγσ πξφζθιεζε 

πξνο ην επελδπηηθφ θνηλφ απνηειεί, αλάινγα κε ην πεξηερφκελφ ηεο, είηε πξφηαζε 

γηα ηελ θαηάξηηζε ηεο ζχκβαζεο αλάιεςεο είηε πξφζθιεζε γηα ηελ ππνβνιή 

πξφηαζεο. Βι. Πακπνχθε, ν.π. ζει.57, Νηζπξαίν εηο ΓηθΑΔ, Ια, 8-8 α, ζει. 473, 

Παπαληψλε,  Γηθ ΑΔ 2
 
Α, Γεληθέο Γηαηάμεηο (Αξζξα 7 α-11 λ.2190/1920), 2003, 

ζει. 309.  

(50) ΢ηελ πξάμε αθνινπζείηαη ε εμήο δηαδηθαζία: Οη επελδπηέο ππνβάιινπλ ζηελ 

αλάδνρν Σξάπεδα ή ΑΥΔ κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ άλσ ησλ 3.000.000 επξψ δειηία ή 

αηηήζεηο εγγξαθήο κε ηαπηφρξνλε θαηαβνιή ηνπ αληηηίκνπ ησλ κεηνρψλ πνπ αλα-

ιακβάλνπλ. Η αηνκηθή ζχκβαζε αλάιεςεο νινθιεξψλεηαη κε ηελ παξαιαβή ηεο 

ζρεηηθήο αίηεζεο απφ ηνλ αλάδνρν θαη ηελ παξάδνζε ζηνλ επελδπηή απφδεημεο 

παξαιαβήο, κε ηελ νπνία βεβαηψλεηαη ε απνδνρή ηεο πξφηαζεο ηνπ εγγξαθφ-

κελνπ επελδπηή απφ ηνλ αλάδνρν. Βι. Παζζηά Σν δίθαηνλ ηεο αλσλχκνπ εηαηξίαο, 

η.ΙΙ,1969, ζει. 78,80, Λεβαληή, Αλψλπκεο Δηαηξίεο, Σφκνο 1
νο

 , ΄Αξζξα 1-30 

λ.2190/1920, 10
ε
 εθδ, 2000, ζει.291, Νηζπξαίν εηο ΓηθΑΔ, Ια, 8-8 α, ζει. 473, 
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Παπαληψλε, Γηθ ΑΔ 2
 
Α, Γεληθέο Γηαηάμεηο (Αξζξα7α-11 λ.2190/1920), 2003, 

ζει.309,Γεσξγαθφπνπιν,Υξεκαηηζηεξηαθφ θαη Σξαπεδηθφ Γίθαην, 1999,ζει.138-

139. 

(51) ΢ηελ πεξίπησζε απηή πξφθεηηαη, ζχκθσλα κε ηνπο Καξαβά, ν.π.,ζει.67, Πα-

κπνχθε, ν.π , ζει.65, Λεβαληή, ν.π., ζει.288 γηα δηαδνρηθή θάιπςε θαη αληηδηα-

ζηέιιεηαη απφ ηελ ηδησηηθή θάιπςε, ζηελ νπνία ην ζχλνιν ηνπ κεηνρηθνχ θεθα-

ιαίνπ θαιχπηεηαη απφ ηνπο ηδξπηέο ηεο εηαηξίαο. Πάλησο πξέπεη λα επηζεκάλνπκε 

φηη ν Γεσξγαθφπνπινο, Σν δίθαηνλ ησλ εηαηξηψλ, 1972, ζ,83 επ, ηδίνπ, Υξεκα-

ηηζηεξηαθφ θαη Σξαπεδηθφ Γίθαην, 1999, ζει.138 δηαηππψλεη ηελ άπνςε φηη νη 

ηδξπηέο ηεο εηαηξίαο  ζπληάζζνπλ λφκηκα ην θαηαζηαηηθφ απηήο, πνπ πεξηιακ-

βάλεη ηελ πξφβιεςε δεκφζηαο εγγξαθήο ζε φιν ην ηκήκα ηνπ κεηνρηθνχ θεθα-

ιαίνπ θαη αθνινπζεί ε πξνθχξεμε-πξφζθιεζε πξνο ην επελδπηηθφ θνηλφ. 

Αληίζεηα ν Πακπνχθεο, ν.π. ζει.70,  δηαθνξνπνηείηαη ππνζηεξίδνληαο φηη πξέπεη 

πξψηα λα νινθιεξσζεί ε δηελέξγεηα ηεο δεκφζηαο εγγξαθήο θαη θαηφπηλ λα 

ζπληαρζεί ην θαηαζηαηηθφ ηεο εηαηξίαο ζην νπνίν ζα πεξηγξάθεηαη κε αθξίβεηα ην 

απνηέιεζκα ηεο δεκφζηαο εγγξαθήο.    

(52) Όπσο νξζά ζεκεηψλεη ν Απγεηίδεο, ν.π. ζει.238-239, ε αχμεζε ηνπ κεηνρη-

θνχ θεθαιαίνπ κε δεκφζηα εγγξαθή θαηά θαλφλα ζπλδπάδεηαη κε απφθαζε ηεο 

Γεληθήο ΢πλέιεπζεο, πνπ ππνβάιιεηαη ζηηο δηαηππψζεηο δεκνζηφηεηαο ηνπ άξ-

ζξνπ 7 β, γηα θαηάξγεζε ηνπ δηθαηψκαηνο πξνηίκεζεο ησλ παιαηψλ κεηφρσλ, θα-

ηφπηλ γξαπηήο έθζεζεο ηνπ Γ΢ ηεο εηαηξίαο πνπ αλαθέξεη ηνπο ιφγνπο νη νπνίνη 

επηβάιινπλ ηελ θαηάξγεζε ηνπ δηθαηψκαηνο πξνηίκεζεο (άξζξν 13 παξ.6 

λ.2190/1920). 

(53) Πέξαλ ησλ δχν παξαπάλσ κνξθψλ, ε έθδνζε κεηαηξέςηκσλ νκνινγηψλ θαη ε 

έθδνζε κε κεηαηξέςηκνπ νκνινγηαθνχ δαλείνπ είλαη δπλαηφ λα δηελεξγνχληαη 

ππφ κνξθή δεκφζηαο εγγξαθήο.   

(54) Όπσο  επηζεκαίλεη ε Παπαληψλε, εηο Γηθ ΑΔ 2
 
Α, Γεληθέο Γηαηάμεηο (Αξζξα 

7 α-11 λ.2190/1920), 2003, ζει. 303, ην ελ ιφγσ θαηψηαην φξην ηνπ κεηνρηθνχ 

θεθαιαίνπ ηεο εηαηξίαο ζα απνηειέζεη αληηθείκελν ειέγρνπ θαηά ην ρξφλν παξν-

ρήο ηεο άδεηαο λνκηκφηεηαο ηεο δεκφζηαο εγγξαθήο απφ ηελ Δπηηξνπή Κεθαιαηα-

γνξάο. Πάλησο, ζηελ πξάμε, ελφςεη ηνπ φηη ε εηαηξία έρεη ππνρξέσζε λα 

ππνβάιεη αίηεζε εηζαγσγήο ζην Υξεκαηηζηήξην εληφο έηνπο απφ ην πέξαο ηεο 

δεκφζηαο εγγξαθήο, ην κεηνρηθφ ηεο θεθάιαην πξέπεη λα αλέιζεη ζηα επίπεδα ηνπ 
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θαηψηαηνπ νξίνπ εηζεγκέλεο εηαηξίαο θαη λα ηζνχηαη κε 2.000.000.000 δξρ. 

(5.869.405,73 επξψ).   

(55)  Η ελ ιφγσ ππνρξέσζε απνξξέεη ξεηά απφ ην άξζξν 15 παξ.10 λ. 3156/2003 

ην νπνίν αληηθαηέζηεζε ην πξντζρχζαλ άξζξν 8 α παξ.4  λ.2190/1920 θαη επη-

βάιιεη ηελ έγθξηζε απφ ηελ Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο ηνπ δεκνζηεπφκελνπ ελε-

κεξσηηθνχ δειηίνπ ηαπηφρξνλα κε ηελ παξερφκελε απφ ηελ ίδηα αξρή άδεηα λνκη-

κφηεηαο ηεο δεκφζηαο εγγξαθήο. Γηα ηε ζχκθσλε κε ηε λνκνζεζία ζεσξεηηθή 

πξνζέγγηζε ηνπ δεηήκαηνο βι. Γεσξγαθφπνπιν, Άδεηα δεκφζηαο εγγξαθήο θαη 

εηζαγσγή ηίηισλ ζην Υξεκαηηζηήξην (γλκδ), ΓΔΔ 1995,22επ, ηδίνπ, Υξεκαηη-

ζηεξηαθφ θαη Σξαπεδηθφ Γίθαην,1999, ζει.140, Σζηκπαλνχιε, ν.π. ζει. 361, 

Παπαληψλε, ν.π., ζει. 307.  

(56) ΢ην ζεκείν απηφ παξαηεξνχληαη δηαθνξεηηθέο πξνζεγγίζεηο ζηε ζεσξία, 

θαζψο νη Πακπνχθεο, Γίθαην αλψλπκεο εηαηξίαο, ηεπρ.Β, εθδ. β, 1994, ζει.68, 

Γεσξγαθφπνπινο, Υξεκαηηζηεξηαθφ θαη Σξαπεδηθφ Γίθαην, 1999, ζει.140, Αιε-

μαλδξίδνπ, Γίθαην Δκπνξηθψλ Δηαηξηψλ, 2000,  ζει. 28, ΢θαιίδεο, Γίθαην Δκπν-

ξηθψλ Δηαηξηψλ, ε’ εθδ., 2000, ζει. 403, Απγεηίδεο, ν.π., ζει.241, Νηζπξαίνο εηο  

ΓηθΑΔ Ι(α),1992, άξζξ. 8 α, ζει.472 ππνζηεξίδνπλ φηη ε Δπηηξνπή Κεθαιαηα-

γνξάο ειέγρεη ηε λνκηκφηεηα θαη ηε ζθνπηκφηεηα ηεο θάιπςεο ηνπ κεηνρηθνχ 

θεθαιαίνπ κε δεκφζηα εγγξαθή. Αληίζεηα νη Σζηκπαλνχιεο, ν.π., ζει. 361, 

Μαλνπζάθεο/Κππξνχιε, Γεκφζηα εγγξαθή-Δηζαγσγή ζην Υξεκαηηζηήξην -Πξν-

ζηαζία επελδπηή, ν.π. ζει.491, Υάξηζκα, Η επζχλε ηνπ εθδφηε ηνπ ελεκεξσηηθνχ 

δειηίνπ εηο ην Υξεκαηηζηήξην ζην Διιεληθφ Γίθαην, 1999, ζει.322-3, Παπαληψ-

λε, ν.π., ζει 306-307 ηάζζνληαη ππέξ ηνπ ραξαθηεξηζκνχ ηεο ελ ιφγσ άδεηαο ηεο 

επνπηηθήο αξρήο ηεο Κεθαιαηαγνξάο σο άδεηαο λνκηκφηεηαο, πνπ ρνξεγείηαη κεηά 

απφ επνπηεία ηήξεζεο ησλ θαλφλσλ ελεκέξσζεο – πξνζηαζίαο ηνπ επελδπηή. 

(57) Βι. Σζηκπαλνχιε, ν.π, ζει.360-361 ν νπνίνο πξνδηαγξάθεη κε ζαθήλεηα ηα 

αθξηβή πιαίζηα ηεο αξκνδηφηεηαο ηεο Δπηηξνπήο θεθαιαηαγνξάο θαηά ηελ 

παξνρή άδεηαο δεκφζηαο εγγξαθήο.  

(58) Πξφθεηηαη, επνκέλσο, γηα δχν δηαθνξεηηθέο δηνηθεηηθέο πξάμεηο εθδηδφκελεο 

απφ ηελ ίδηα αξρή θαη φρη γηα κηα εληαία πξάμε άδεηαο δεκφζηαο εγγξαθήο θαη 

έγθξηζεο ηνπ ελεκεξσηηθνχ δειηίνπ. 

(59) Βι. Πακπνχθε, ν.π., ζει 69. Όπσο νξζά επηζεκαίλεη ν ΢θαιίδεο, ν.π., 

ζει.403, πξφθεηηαη γηα αζεξάπεπηε αθπξφηεηα, δηφηη ε άδεηα λνκηκφηεηαο πξέπεη 
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λα πξνεγεζεί ηεο θαηάξηηζεο ησλ ζπκβάζεσλ κε ηνπο επελδπηέο. Η ελ ιφγσ 

έληνλε απνδνθηκαζία επηθπιάζζεηαη απφ ην λφκν, κεηαμχ άιισλ, ζε πεξίπησζε 

παξάβαζεο «απαγνξεπηηθνχ» θαλφλα - σο ηνηνχηνπ λννπκέλνπ θαη εθείλνπ πνπ 

δηαηππψλεηαη «επηηαθηηθά» ( άξζξν 8 α παξ.4  λ.2190/1920) – ν νπνίνο απνβιέπεη 

ζην γεληθφηεξν ζπκθέξνλ θαη απαγνξεχεη ηελ θαηάξηηζε ζπγθεθξηκέλεο δηθαην-

πξαμίαο (ζηελ πξνθεηκέλε πεξίπησζε ησλ ζπκβάζεσλ αλάιεςεο κεηνρψλ), δηφηη 

επηδηψθεη λα εκπνδίζεη ην απνηέιεζκα πνπ επηδηψθεηαη κ’ απηήλ. Γηα ηελ έλλνηα 

ησλ απαγνξεπκέλσλ δηθαηνπξαμηψλ βι. Παπαλησλίνπ, Γεληθέο Αξρέο ηνπ αζηηθνχ 

δηθαίνπ, 3
ε
 εθδ. ,1983, ζει.425-426.   

 (60) Ο νξηζκφο αλαδφρνπ ζην ζηάδην ηεο δεκφζηαο εγγξαθήο παξέρεη εγγχεζε 

ζην επελδπηηθφ θνηλφ γηα ηήξεζε ηεο λνκνζεζίαο ηεο θεθαιαηαγνξάο.( Νηζπξαίνο 

εηο ΓηθΑΔ Ι(α), 1992, άξζξ. 8-8 α, ζει.472). Άιισζηε ν αλάδνρνο έρεη ππνρξέ-

σζε νξζήο εθηίκεζεο ηεο ηηκήο ηεο δεκφζηαο εγγξαθήο ηφζν έλαληη ηνπ εθδφηε 

ησλ θηλεηψλ αμηψλ φζν θαη έλαληη ησλ εγγξαθνκέλσλ επελδπηψλ, ιεηηνπξγψληαο 

ππνηηκεηηθά επί ηεο ελ ιφγσ ηηκήο ιφγσ ηεο επζχλεο ηνπ γηα ηελ αιήζεηα απηήο. 

Βι. Γεσξγαθφπνπιν, Υξεκαηηζηεξηαθφ θαη Σξαπεδηθφ Γίθαην, 1999, ζει.147-

148, Γ.Υ.Παιάδε, Όξνη θαη πξνυπνζέζεηο εηζαγσγήο αλσλχκνπ εηαηξίαο ζηε λεα 

ρξεκαηηζηεξηαθή αγνξά (ΝΔΥΑ). Ο ξφινο ηνπ Δηδηθνχ Γηαπξαγκαηεπηή (Market 

Maker) ζηελ Κχξηα θαη ζηελ Παξάιιειε Αγξά ηνπ Υ.Α.Α. εηο Δπηζηεκνληθή 

Δπεηεξίδα Αξκελφπνπινπ 2002, ζει.166. 

(61) ΢ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα ζπκπεξηιακβάλεηαη πιένλ θαη ην Σαρπδξνκηθφ 

Σακηεπηήξην ην νπνίν δπλάκεη ηνπ λ.3082/2002 απνηειεί αλψλπκε ηξαπεδηθή 

εηαηξία κε ηελ επσλπκία «Σαρπδξνκηθφ Σακηεπηήξην Διιάδαο αλψλπκε ηξαπε-

δηθή εηαηξία» Βι. ζρεηηθά  Παπαληψλε, Γηθ ΑΔ 2
 
Α, Γεληθέο Γηαηάμεηο (Αξζξα 7 

α-11 λ.2190/1920)  2003, ζει. 304.   

(62) Η ζχκβαζε αλαδνρήο κεηαμχ ηεο εθδφηξηαο αλψλπκεο εηαηξίαο θαη ηνπ αλα-
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