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Βαζηθέο Θνηλνηηθέο Νδεγίεο γηα ηελ νινθιήξωζε ηεο εληαίαο 

ρξεκαηηζηεξηαθήο αγνξάο 

 

Η ζεζκηθή ζεκειίσζε ηεο εληαίαο αγνξάο γηα ηελ παξνρή επελδπηηθψλ 

ππεξεζηψλ ζηηο αγνξέο ρξήκαηνο θαη θεθαιαίνπ ζηελ Δπξσπατθή Έλσζε αλαηξέρεη 

ζην 1993, φηαλ ην ΢πκβνχιην εμέδσζε ηελ Οδεγία 93/22/ΔΟΚ ζρεηηθά κε ηηο 

επελδπηηθέο ππεξεζίεο ζηνλ ηνκέα ησλ θηλεηψλ αμηψλ θαη ηελ Οδεγία 93/6/ΔΟΚ γηα 

ηελ επάξθεηα ησλ ίδησλ θεθαιαίσλ ησλ επηρεηξήζεσλ επελδχζεσλ θαη ησλ 

πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ. 

Οη δηαηάμεηο ησλ παξαπάλσ θνηλνηηθψλ πξάμεσλ, ε έλαξμε ησλ νπνίσλ έιαβε ρψξα 

ζηα θξάηε κέιε ηελ 1ε Ιαλνπαξίνπ 1996, αθνξνχλ θαηαξρήλ ζηηο πξνυπνζέζεηο 

ίδξπζεο θαη ιεηηνπξγίαο κέζα ζηελ εληαία αγνξά, θαζψο θαη ζηελ πξνιεπηηθή 

επνπηεία ησλ επηρεηξήζεσλ πνπ έρνπλ σο θχξηα δξαζηεξηφηεηα ή επάγγεικα λα 

παξέρνπλ ζε ηξίηνπο επελδπηηθέο ππεξεζίεο  ζε απηέο ηηο αγνξέο θαη θαινχληαη « 

επηρεηξήζεηο επελδχζεσλ».  

Σν Δπξσπατθφ Κνηλνηηθφ Γίθαην ηεο θεθαιαηαγνξάο γλσξίδεη δχν αθφκα Οδεγίεο, νη 

δηαηάμεηο ησλ νπνίσλ αθνξνχλ ζηηο επηρεηξήζεηο επελδχζεσλ. ΢πγθεθξηκέλα, ηελ 

Οδεγία 97/9/ΔΚ ζρεηηθά κε ηα ζπζηήκαηα απνδεκίσζεο ησλ επελδπηψλ θαη ηελ 

Οδεγία 91/308/ΔΟΚ γηα ηελ πξφιεςε ηεο ρξεζηκνπνίεζεο ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ 

ζπζηήκαηνο γηα ηε λνκηκνπνίεζε ησλ εζφδσλ απφ παξάλνκεο δξαζηεξηφηεηεο. 

Όζνλ αθνξά ηελ Οδεγία 93/22/ΔΟΚ κε απηήλ ξπζκίδεηαη φηη: « νη επηρεηξήζεηο 

πνπ παξέρνπλ επελδπηηθέο ππεξεζίεο πνπ θαιύπηνληαη από ηελ παξνύζα 

νδεγία πξέπεη λα ππόθεηληαη ζε άδεηα ιεηηνπξγίαο ηελ νπνία εθδίδεη ην 

θξάηνο κέινο θαηαγωγήο ηεο επηρείξεζεο επελδύζεωλ, πξνθεηκέλνπ λα 

εμαζθαιίδεηαη ε πξνζηαζία ηωλ επελδπηώλ θαη ε ζηαζεξόηεηα ηνπ 

ρξεκαηνπηζηωηηθνύ ζπζηήκαηνο».  

΢πλεπψο, ζηελ εληαία αγνξά ε παξνρή θπξίσλ θαη παξεπνκέλσλ επελδπηηθψλ 

ππεξεζηψλ απνηειεί απφ ην λφκν κνλνπψιην ππέξ ησλ θαηεγνξηψλ επηρεηξήζεσλ 

επελδχζεσλ, θπζηθψλ ή λνκηθψλ πξνζψπσλ, πνπ θάζε θξάηνο κέινο πξνβιέπεη φηη 

δηθαηνχληαη λα παξέρνπλ ηέηνηεο ππεξεζίεο θαη ππφ ηνπο φξνπο πνπ απηφ ζέηεη γηα ηε 

ρνξήγεζε άδεηαο ιεηηνπξγίαο. 

Με ηηο δηαηάμεηο ηεο Οδεγίαο 93/22/ΔΟΚ θαζηεξψζεθε ε ειάρηζηε ελαξκφληζε ησλ 

πξνυπνζέζεσλ πνπ πξέπεη λα πιεξνχλ νη επηρεηξήζεηο επελδχζεσλ, ψζηε αθελφο λα 

ηνπο ρνξεγεζεί άδεηα ιεηηνπξγίαο απφ ηηο αξκφδηεο εζληθέο επνπηηθέο αξρέο θαη 

αθεηέξνπ λα κπνξνχλ λα αζθνχλ λφκηκα ηε δξαζηεξηφηεηά ηνπο ζηηο αγνξέο. 



Σα θξάηε κέιε θιήζεθαλ λα θαηαξγήζνπλ ηηο θαλνληζηηθέο πξάμεηο βάζεηο ησλ 

νπνίσλ πεξηνξίδεηαη ε δπλαηφηεηα ζηηο επηρεηξήζεηο επελδχζεσλ είηε λα γίλνληαη κέιε 

ησλ νξγαλσκέλσλ ηνπο αγνξψλ ρξήκαηνο θαη θεθαιαίνπ είηε λα έρνπλ άκεζε 

πξφζβαζε ζε απηέο. Σαπηφρξνλα, θαζηεξψζεθαλ δηαηάμεηο γηα ηελ θαηνρχξσζε ηεο 

δηαθάλεηαο ησλ ζπλαιιαγψλ πνπ πξαγκαηνπνηνχληαη ζηηο ελ ιφγσ αγνξέο. 

΢χκθσλα κε ηελ αξρή ηεο ακνηβαίαο αλαγλψξηζεο απφ ηα θξάηε κέιε ησλ αδεηψλ 

πνπ ρνξεγνχλ νη αξκφδηεο αξρέο ησλ άιισλ θξαηψλ κειψλ νη επηρεηξήζεηο 

επελδχζεσλ πνπ , βάζεη ηνπ δηθαίνπ ηεο έδξαο ηνπο, έρνπλ ιάβεη άδεηα λα παξέρνπλ 

επελδπηηθέο ππεξεζίεο ζηελ επηθξάηεηά ηνπο, κπνξνχλ λα ηηο παξέρνπλ θαη ζηελ 

επηθξάηεηα άιισλ θξαηψλ κειψλ είηε κε ηελ εγθαηάζηαζή ηνπο εθεί κέζσ 

ππνθαηαζηεκάησλ, είηε ρσξίο θπζηθή παξνπζία ζε δηαζπλνξηαθή βάζε. 

Με ηελ Οδεγία 93/22/ΔΟΚ θαζηεξψζεθε, επίζεο, ε αξρή ηεο ακνηβαίαο αλαγλψξηζεο 

απφ ηα θξάηε κέιε ηεο ηζνδπλακίαο ησλ θαλφλσλ πνπ αθνξνχλ ζηελ πξνιεπηηθή 

επνπηεία ησλ επηρεηξήζεσλ επελδχζεσλ. Καη΄ εθαξκνγή ηεο , ε πξνιεπηηθή 

επνπηεία πνπ αζθνχλ νη αξκφδηεο αξρέο ηνπ θξάηνπο κέινπο θαηαγσγήο αηψλ ησλ 

επηρεηξήζεσλ θαιχπηεη θαηαξρήλ θαη ηε δξαζηεξηφηεηα ησλ ππνθαηαζηεκάησλ ηνπο 

ζε άιια θξάηε κέιε. 

Με ηελ Οδεγία 93/22/ΔΟΚ έρεη επηβιεζεί ζηα θξάηε κέιε λα ηεξνχλ ηηο αθφινπζεο 

αξρέο. ΢πγθεθξηκέλα, ηελ αξρή ηεο κε δηαθξηηηθήο κεηαρείξηζεο ππέξ ησλ 

επηρεηξήζεσλ Δπελδχζεσλ κε θαηαζηαηηθή έδξα ζε ηξίηε εθηφο Δπξσπατθήο Έλσζεο 

ρψξα, πνπ εγθαζίζηαληαη κέζσ ππνθαηαζηήκαηνο ζηελ επηθξάηεηά ηνπο θαη ηελ αξρή 

ηεο ακνηβαηφηεηαο σο πξνο ηε κεηαρείξηζε ζπγαηξηθψλ κε θνηλνηηθψλ επηρεηξήζεσλ 

επελδχζεσλ πνπ ιακβάλνπλ  άδεηα ιεηηνπξγίαο απφ ηηο αξκφδηεο αξρέο θξάηνπο 

κέινπο. 

Πεξαηηέξσ, κε ην άξζξν 11 ηεο άλσ Οδεγίαο ηα θξάηε κέιε ππνρξεψζεθαλ λα 

ζέζνπλ ζε εθαξκνγή θψδηθα δενληνινγίαο ν νπνίνο λα δηέπεη κε δεζκεπηηθφ ηξφπν 

ηε ζπκπεξηθνξά ησλ επηρεηξήζεσλ επελδχζεσλ θαηά ηελ παξνρή επελδπηηθψλ 

ππεξεζηψλ. 

Ωο πξνο ηελ Οδεγία 93/6/ΔΟΚ, νη δηαηάμεηο ηεο αθνξνχλ θαηά βάζε ζηελ ειάρηζηε 

ελαξκφληζε ηνπ πεξηερνκέλνπ νξηζκέλσλ βαζηθψλ θαλφλσλ πξνιεπηηθήο επνπηείαο 

ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ θαη ησλ επηρεηξήζεσλ επελδχζεσλ. Μ΄ απηέο επηδηψρζεθε 

ε επίηεπμε δχν αηηεκάησλ πνιηηηθήο ζρεηηθά κε ην ζρεδηαζκφ ηνπ εληαίνπ 

ρξεκαηνπηζησηηθνχ ρψξνπ ζηελ Δπξσπατθή έλσζε, φπσο ε ελίζρπζε ηνπ ζεζκηθνχ 

πιαηζίνπ πνπ αθνξά ζηελ πξνιεπηηθή επνπηεία ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ κε ηελ 

θαζηέξσζε θαλφλσλ πνπ πξνβιέπνπλ  ηελ θεθαιαηαθή επάξθεηά ηνπο γηα θάιπςε 



έλαληη ησλ θηλδχλσλ αγνξάο θαη ζηνλ ππνινγηζκφ ησλ κεγάισλ ρξεκαηνδνηηθψλ 

αλνηγκάησλ ζην ραξηνθπιάθην ζπλαιιαγψλ ηνπο, θαζψο θαη ε ζεζκνζέηεζε ίζσλ 

φξσλ επνπηηθήο επηβάξπλζεο γηα ηηο επηρεηξήζεηο πνπ παξέρνπλ επελδπηηθέο 

ππεξεζίεο, δειαδή ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα θαη ηηο επηρεηξήζεσλ επελδχζεσλ . Με ηελ 

ελ ιφγσ νδεγία θαζηεξψζεθε επίζεο ε αξρή ηεο επνπηείαο ησλ επηρεηξήζεσλ 

επελδχζεσλ ζε ελνπνηεκέλε βάζε. 

Με ηηο δηαηάμεηο ηεο Οδεγίαο 97/9/ΔΚ ηνπ Δπξσπατθνχ Κνηλνβνπιίνπ θαη ηνπ 

΢πκβνπιίνπ ζρεηηθά κε ηα ζπζηήκαηα απνδεκίσζεο επελδπηψλ επηδηψθεηαη ε 

πξνζηαζία ησλ επελδπηψλ πνπ ζπλαιιάζζνληαη κε θνηλνηηθέο θαη κε επηρεηξήζεηο 

επελδχζεσλ πνπ ιεηηνπξγνχλ ζηελ επηθξάηεηα ησλ θξαηψλ κειψλ. Γηα ηηο αλάγθεο 

κάιηζηα ηεο άλσ νδεγίαο ε έλλνηα ηεο επηρείξεζεο επελδχζεσλ πεξηιακβάλεη ηφζν ηηο 

επηρεηξήζεηο επελδχζεσλ πνπ έρνπλ ιάβεη άδεηα ιεηηνπξγίαο ζχκθσλα κε ηηο 

δηαηάμεηο ηνπ άξζξνπ 3 ηεο νδεγίαο 93/22/ΔΟΚ φζν θαη ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα ε 

άδεηα ιεηηνπξγίαο ησλ νπνίσλ θαιχπηεη κία ή πεξηζζφηεξεο θχξηεο επελδπηηθέο 

ππεξεζίεο. ΢ηελ έλλνηα ηνπ επελδπηή εκπίπηεη θάζε πξφζσπν πνπ θαηαζέηεη ζε κία 

επηρείξεζε επελδχζεσλ ρξήκαηα ή ηίηινπο ζηα πιαίζηα ηεο δηεμαγσγήο επελδπηηθψλ 

εξγαζηψλ. 

Με ηελ 97/9/ΔΚ επεβιήζε ζηα θξάηε κέιε ε ππνρξέσζε λα θξνληίζνπλ γηα ηε 

ζχζηαζε θαη ηελ επίζεκε αλαγλψξηζε ζην έδαθφο ηνπο ελφο ή πεξηζζνηέξσλ 

ζπζηεκάησλ απνδεκίσζεο επελδπηψλ, ζηα νπνία πξέπεη λα ζπκκεηέρνπλ νη 

επηρεηξήζεηο επελδχζεσλ πνπ έρνπλ ηελ θαηαζηαηηθή ηνπο έδξα ζηελ επηθξάηεηά 

ηνπο. Κακία επηρείξεζε επελδχζεσλ πνπ έρεη ιάβεη άδεηα ιεηηνπξγίαο απφ ηηο 

αξκφδηεο αξρέο θξάηνπο κέινπο, δελ δηθαηνχηαη λα αζθεί επελδπηηθέο εξγαζίεο, αλ δε 

ζπκκεηέρεη ζην άλσ ζχζηεκα πνπ έρεη ζπζηαζεί ζην ελ ιφγσ θξάηνο κέινο. Σν 

ζχζηεκα απνδεκίσζεο επελδπηψλ νθείιεη λα θαιχπηεη ηνπο επελδπηέο κηαο 

επηρείξεζεο επελδχζεσλ, αλ κε απφθαζε είηε ησλ αξκνδίσλ αξρψλ ή δηθαζηηθήο 

αξρήο ηνπ θξάηνπο κέινπο θαηαγσγήο δηαπηζησζεί φηη ε επηρείξεζε επελδχζεσλ 

βξίζθεηαη ζε αδπλακία ή ελδέρεηαη λα πεξηέιζεη ζε αδπλακία λα εθπιεξψζεη ηηο 

ππνρξεψζεηο ηεο πνπ πξνθχπηνπλ απφ απαηηήζεηο επελδπηψλ αλαθνξηθά κε ηελ 

επηζηξνθή ρξεκάησλ ή ηίηισλ. Δηδηθή ξχζκηζε θαζηεξψζεθε γηα ηα πηζησηηθά 

ηδξχκαηα πνπ ζπκκεηέρνπλ ηφζν ζε ζχζηεκα απνδεκίσζεο επελδπηψλ φζν θαη ζε 

ζχζηεκα εγγχεζεο ησλ θαηαζέζεσλ.  

 



Έλλνηα ΔΞΔ΢ 

Οη νδεγίεο 93/22/ΔΟΚ θαη 93/6/ΔΟΚ ελζσκαηψζεθαλ ζην ειιεληθφ δίθαην κε ην λφκν 

2396/1996. ΢ην λφκν απηφ θαζνξίζηεθε γηα πξψηε θνξά ζηελ ειιεληθή έλλνκε ηάμε 

ε έλλνηα ηεο επηρείξεζεο παξνρήο επελδπηηθψλ ππεξεζηψλ (ΔΠΔΤ). ΢χκθσλα ινηπφλ 

κε ηε δηάηαμε ηνπ άξζξνπ 2 ηνπ άλσ λφκνπ σο ΔΠΔΤ νξίδεηαη : « νπνηνδήπνηε 

θπζηθό ή λνκηθό πξόζωπν πνπ παξέρεη θαη΄ επάγγεικα πξνο ηξίηνπο κία ή 

πεξηζζόηεξεο θύξηεο επελδπηηθέο ππεξεζίεο». Αθνινχζσο κε ην άξζξν 4 ηνπ 

ηδίνπ λφκνπ ξπζκίδεηαη φηη ε κε νπνηνλδήπνηε ηξφπν θαη΄ επάγγεικα παξνρή θχξησλ 

επελδπηηθψλ ππεξεζηψλ ζηελ Διιάδα επηηξέπεηαη κφλν ζηηο ΔΠΔΤ. (1) 

΢ην άξζξν 2 ηνπ άλσ λφκνπ πεξηγξάθνληαη νη θχξηεο επελδπηηθέο ππεξεζίεο, ζηελ 

έλλνηα ησλ νπνίσλ εκπίπηνπλ : ε ιήςε θαη δηαβίβαζε εληνιψλ γηα ινγαξηαζκφ 

επελδπηψλ γηα ηελ θαηάξηηζε ζπλαιιαγψλ ζε ρξεκαηνπηζησηηθά κέζα, ε εθηέιεζε 

εληνιψλ, ε δηαπξαγκάηεπζε θαη αγνξαπσιεζία ρξεκαηνπηζησηηθψλ κέζσλ, ε 

δηαρείξηζε επελδπηηθψλ ραξηνθπιαθίσλ πειαηψλ ζηα νπνία πεξηιακβάλνληαη 

ρξεκαηνπηζησηηθά κέζα ζχκθσλα κε εληνιή ηνπο θαη ε αλαδνρή ηεο έθδνζεο ηνπ 

ζπλφινπ ή κέξνπο ρξεκαηνπηζησηηθψλ κέζσλ ή θαη δηάζεζή ηνπο. Απφ απηέο 

αληηδηαζηέιινληαη νη παξεπφκελεο επελδπηηθέο ππεξεζίεο, φπσο ε θχιαμε θαη 

δηαρείξηζε, ε ελνηθίαζε ζπξίδσλ, παξνρή πηζηψζεσλ ή δαλείσλ (1Α), παξνρή 

ζπκβνπιψλ ζηνλ ηνκέα ησλ επελδχζεσλ θ.ν.θ. (2) 

΢χκθσλα κε ηηο δηαηάμεηο ηνπ λφκνπ 2396/1996 φιεο νη ΔΠΔΤ πνπ ηδξχνληαη ζηελ 

Διιάδα θαη έρνπλ εδψ ηελ θαηαζηαηηθή ηνπο έδξα θαη ηελ θεληξηθή ηνπο δηνίθεζε 

νθείινπλ λα ζπζηαζνχλ σο αλψλπκεο εηαηξίεο. Η ρνξήγεζε άδεηαο ιεηηνπξγίαο ζε 

ΔΠΔΤ πξνυπνζέηεη ηελ εθ κέξνπο ηεο πξφζεζε λα παξέρεη κία ηνπιάρηζηνλ θχξηα 

επελδπηηθή ππεξεζία. (3) Μία επηρείξεζε δηθαηνχηαη ζπλεπψο λα παξέρεη θαη΄ 

επάγγεικα ζηελ Διιάδα θχξηεο επελδπηηθέο ππεξεζίεο κφλν αλ έρεη ιάβεη απφ ηελ 

Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο άδεηαο ιεηηνπξγίαο (4) σο «ΑΥΔ-ΔΠΔΤ», σο « ΔΠΔΤ», θαη 

σο « ΑΔΛΓΔ». (5) Κχξηεο θαη παξεπφκελεο επελδπηηθέο ππεξεζίεο δηθαηνχληαη λα 

παξέρνπλ επίζεο θαη ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα ζχκθσλα κε ηελ άδεηα ιεηηνπξγίαο πνπ 

ηνπο ρνξεγεί ε Σξάπεδα ηεο Διιάδνο. Αμίδεη λα ζεκεησζεί φηη ε εθηέιεζε εληνιψλ γηα 

ινγαξηαζκφ επελδπηψλ γηα ηελ θαηάξηηζε ζπλαιιαγψλ ζε ρξεκαηνπηζησηηθά κέζα 

θαη ε δηαπξαγκάηεπζε θαη αγνξαπσιεζία ηέηνησλ κέζσλ γηα ίδην ινγαξηαζκφ έρεη 

πεξηνξηζηεί ζηα κέιε ηνπ ΥΑΑ, δειαδή ηηο ΑΥΔ πνπ ιεηηνπξγνχζαλ πξηλ ηελ έλαξμε 

εθαξκνγήο ηνπ λφκνπ θαη νη νπνίεο δελ φθεηιαλ λα κεηαηξαπνχλ ζε ΑΥΔ-ΔΠΔΤ, ηηο 

ΑΥΔ-ΔΠΔΤ θαη απφ ηελ 1ε Ιαλνπαξίνπ 2000 ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα. (6), (7), (8) Οη 

ΑΥΔ-ΔΠΔΤ δηθαηνχληαη λα παξέρνπλ θαη φιεο ηηο θχξηεο θαη παξεπφκελεο ππεξεζίεο 



ηνπ άξζξνπ 2 ηνπ ελ ιφγσ λφκνπ. Η αθξηβήο φκσο έθηαζε ησλ θχξησλ επελδπηηθψλ 

ππεξεζηψλ πνπ έρεη δηθαίσκα λα παξέρεη κηα ΑΥΔ-ΔΠΔΤ απνηειεί ζπλάξηεζε ηνπ 

χςνπο ηνπ αξρηθνχ ηεο κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ, ην νπνίν πάλησο δελ επηηξέπεηαη λα 

είλαη ρακειφηεξν ησλ 200.000.000 Γξρ.  Aληηζέησο, νη ΔΠΔΤ κε κεηνρηθφ θεθάιαην 

χςνπο 200.000.000 Γξρ. επηηξέπεηαη λα παξέρνπλ δχν κφλν θχξηεο επελδπηηθέο 

ππεξεζίεο, ηε ιήςε θαη δηαβίβαζε εληνιψλ γηα ινγαξηαζκφ πειαηψλ ηνπο γηα ηελ 

θαηάξηηζε ζπλαιιαγψλ είηε ζε πξσηνγελή είηε ζε παξάγσγα κέζα θαη ηε δηαρείξηζε 

ραξηνθπιαθίσλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ κέζσλ ησλ πειαηψλ ηνπο.(9) Γηθαηνχληαη επίζεο 

λα παξέρνπλ ηελ πιεηνςεθία ησλ παξεπφκελσλ επελδπηηθψλ ππεξεζηψλ εθηφο απφ 

ηελ παξνρή πηζηψζεσλ ή δαλείσλ ζε επελδπηέο πξνο δηελέξγεηα ζπλαιιαγψλ ζε 

ρξεκαηνπηζησηηθά κέζα, εθφζνλ παξεκβάιιεηαη, θαη ηελ παξνρή ππεξεζηψλ ζε μέλν 

ζπλάιιαγκα, εθφζνλ ζπλδένληαη κε ηελ παξνρή θχξησλ ή θαη παξεπφκελσλ 

επελδπηηθψλ ππεξεζηψλ. Πεξαηηέξσ, νη ΔΠΔΤ κε επελδπηηθφ θεθάιαην 500.000.000 

δξρ. δηθαηνχληαη, πέξα ησλ αλσηέξσ, λα είλαη θαη κέιε ηνπ γξαθείνπ ζπκςεθηζκνχ 

ηνπ Υξεκαηηζηεξίνπ Παξαγψγσλ Αζελψλ (ΔΣΔ΢ΔΠ). (10) Αθνινχζσο, νη ΔΠΔΤ πνπ 

έρνπλ κεηνρηθφ θεθάιαην χςνπο 1 δηζεθαηνκκπξίνπ δξαρκψλ δηθαηνχληαη λα 

παξέρνπλ εθηφο ησλ άλσ θπξίσλ επελδπηηθψλ ππεξεζηψλ θαη εθείλε ηνπ αλαδφρνπ 

έθδνζεο ηίηισλ, θαζψο θαη ηηο πξναλαθεξζείζεο παξεπφκελεο ππεξεζίεο. (11) 

Δπίζεο ηα κέιε ηνπ ΥΑΑ κε κεηνρηθφ θεθάιαην άλσ ηνπ ελφο δηο. κπνξνχλ λ΄ 

αλαιακβάλνπλ ην ξφιν ηνπ εηδηθνχ δηαπξαγκαηεπηή (market maker) γηα ηελ 

πξαγκαηνπνίεζε ζπλαιιαγψλ γηα ίδην ινγαξηαζκφ, κε ζθνπφ ηελ ελίζρπζε ηεο 

ξεπζηφηεηαο ησλ κεηνρψλ εηζεγκέλσλ εηαηξηψλ. (11Α) 

Δηδηθή ξχζκηζε θαζηεξψζεθε γηα ηηο ΑΔΛΓΔ, νη νπνίεο δηθαηνχληαη λα παξέρνπλ θαη΄ 

επάγγεικα ηελ θχξηα επελδπηηθή ππεξεζία πνπ ζπλίζηαηαη απνθιεηζηηθά ζηε ιήςε 

θαη δηαβίβαζε εληνιψλ κε αληηθείκελν θηλεηέο αμίεο ζηηο επηρεηξήζεηο πνπ 

απαξηζκνχληαη πεξηνξηζηηθά ζην άξζξν 3 ηνπ άλσ λφκνπ. ΢πγθεθξηκέλα, ν ζθνπφο 

ηνπο ζπλίζηαηαη ζηε ιήςε θαη δηαβίβαζε εληνιψλ γηα ινγαξηαζκφ επελδπηψλ γηα ηελ 

αγνξαπσιεζία ακνηβαίσλ θεθαιαίσλ θαη ηελ εθηέιεζε ρξεκαηηζηεξηαθψλ 

ζπλαιιαγψλ ζην Υξεκαηηζηήξην Αμηψλ Αζελψλ, φρη φκσο θαη ζην Υξεκαηηζηήξην 

Παξαγψγσλ Αζελψλ. (12) Οη ΑΔΛΓΔ δε δηθαηνχληαη λα παξέρνπλ θακία άιιε θχξηα 

επελδπηηθή ππεξεζία νχηε θαη παξεπφκελεο επελδπηηθέο ππεξεζίεο. Οθείινπλ λα 

έρνπλ ζπζηαζεί σο αλψλπκεο εηαηξίεο κε ειάρηζην κεηνρηθφ θεθάιαην χςνπο 

60.000.000 δξρ. (13) Πεξαηηέξσ, δε δηθαηνχληαη λα θαηέρνπλ ηίηινπο ή θηλεηέο αμίεο 

ή ρξεκαηνπηζησηηθά κέζα ή θεθάιαηα ησλ πειαηψλ ηνπο, ελψ εμαηξνχληαη ηνπ 

πεδίνπ εθαξκνγήο ησλ δηαηάμεσλ ηνπ λφκνπ 2396/1996 θαη θπξίσο δελ απνιαχνπλ 



ησλ πξνλνκίσλ ηεο ειεχζεξεο εγθαηάζηαζεο θαη ειεχζεξεο παξνρήο ππεξεζηψλ ζηα 

ινηπά θξάηε κέιε ηεο Δπξσπατθήο Κνηλφηεηαο. Υξεκαηηζηεξηαθέο ζπλαιιαγέο 

θαηφπηλ εληνιψλ πνπ δηαβηβάζηεθαλ κέζσ ΔΛΓΔ. Η παξάλνκε ηδηνπνίεζε απφ 

πξφζσπν ηεο ΔΛΓΔ, ρξεκάησλ ηνπ παξαγγειέα-πειάηε πνπ είραλ δνζεί γηα ηελ 

αγνξά κεηνρψλ δελ επεξεάδεη ηελ απαίηεζε ηεο ρξεκαηηζηεξηαθήο εηαηξίαο θαηά ηνπ 

πειάηε. (βι απφθαζε Πνιπκεινχο Πξσηνδηθείνπ Αζελψλ αξηζ. 1663/2002 εηο "ΥΘ" 

Μάτνο 2002, ζει 43) 

Αμίδεη λα ζεκεησζεί φηη κε ην λφκν 2396/1996 παξέρεηαη ζηα ειιεληθά πηζησηηθά 

ηδξχκαηα ην δηθαίσκα λα πξνζθέξνπλ ην ζχλνιν ησλ θχξησλ θαη παξεπφκελσλ 

επελδπηηθψλ ππεξεζηψλ. Η παξνρή ηέηνησλ ππεξεζηψλ απφ έλα πηζησηηθφ ίδξπκα 

ηειεί ππφ ηελ αίξεζε ηεο ρνξήγεζεο άδεηαο απφ ηελ Σξάπεδα ηεο Διιάδνο, εθφζνλ 

ζπληξέρνπλ νη πξνυπνζέζεηο ηνπ άξζξνπ 21 παξ.2 ηνπ άλσ λφκνπ. ΢ε ζπκκφξθσζε 

πξνο ηελ νδεγία 93/22/ΔΟΚ, ν λφκνο πξνβιέπεη φηη ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα κπνξνχλ 

λα γίλνληαη κέιε ησλ νξγαλσκέλσλ αγνξψλ πνπ ιεηηνπξγνχλ ζηελ Διιάδα θαη 

ζπλεπψο δηθαηνχληαη λα παξέρνπλ φζεο επελδπηηθέο ππεξεζίεο πξνυπνζέηνπλ απηή 

ηελ ηδηφηεηα. Δηδηθφηεξα, έρεη επηηξαπεί ζηα άλσ ηδξχκαηα λα γίλνπλ κέιε ηνπ 

Υξεκαηηζηεξίνπ Αμηψλ Αζελψλ θαη πιήξε κέιε ηνπ Υξεκαηηζηεξίνπ Παξαγψγσλ 

Αζελψλ απφ ηνλ Ιαλνπάξην ηνπ 2000. 

 

ΘΑΘΔΠΡΩΠ ΗΓΟ΢ΠΖΠ ΘΑΗ ΙΔΗΡΝ΢ΟΓΗΑΠ 

Σν θαζεζηψο ίδξπζεο θαη ιεηηνπξγίαο ησλ ΔΠΔΤ δηέπεηαη θαηαξρήλ απφ ηηο δηαηάμεηο 

ηνπ λ. 2190/1920 γηα ηηο αλψλπκεο εηαηξίεο. Η εηδηθή λνκνζεζία ηεο θεθαιαηαγνξάο 

έρεη επεξεαζηεί απφ ηελ νδεγία 93/22/ΔΟΚ θαη ππεξηζρχεη ησλ γεληθψλ δηαηάμεσλ 

ηνπ λ.2190/1920. 

Γηα ηε λφκηκε ιεηηνπξγία κηαο ΑΥΔ-ΔΠΔΤ ζηελ Διιάδα απαηηείηαη άδεηα ζχζηαζεο, ε 

νπνία ρνξεγείηαη απφ ηε Γηεχζπλζε Α.Δ. θαη Πίζηεσο. Γηα ηε ρνξήγεζε άδεηαο 

ζχζηαζεο πξέπεη λα ζπληξέρνπλ νη αθφινπζεο πξνυπνζέζεηο: 

α) λα ππνβιεζεί θαηαζηαηηθφ ηεο εηαηξίαο ζε δχν αληίγξαθα, ην έλα ζεσξεκέλν απφ 

ην ΔΒΔΑ θαη ηελ αξκφδηα ΓΟΤ, 

β) λα έρεη ρνξεγεζεί άδεηα ιεηηνπξγίαο απφ ηελ Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο, 

γ) λα ππάξρεη βεβαίσζε πηζησηηθνχ ηδξχκαηνο φηη έρεη γίλεη νινζρεξήο θαηάζεζε ηνπ 

κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ ηεο εηαηξίαο ζε εηδηθφ ηξαπεδηθφ ινγαξηαζκφ ζην φλνκα ηεο ππφ 

ίδξπζε εηαηξίαο θαη 

δ) λα ππνβιεζεί αληίγξαθν δήισζεο φηη έρεη γίλεη θαηαβνιή πξνο ηελ αξκφδηα ΓΟΤ 

ηνπ θφξνπ ζπγθέληξσζεο θεθαιαίνπ χςνπο 1%. Μεηά ηε ρνξήγεζε ηεο άδεηαο 



ιεηηνπξγίαο πξέπεη λα γίλνπλ νη λφκηκεο ελέξγεηεο, ψζηε ε ΑΥΔ-ΔΠΔΤ λα εγγξαθεί ζην 

΢πλεγγπεηηθφ Κεθάιαην Δμαζθάιηζεο ΢πλαιιαγψλ θαη λα θαηαβάιεη ηελ αλαινγνχζα 

εηζθνξά ηεο, λα εγγξαθεί ζην ΔΒΔΑ, λα θάλεη έλαξμε δξαζηεξηφηεηαο ζηελ αξκφδηα 

ΓΟΤ θαη λα ζεσξήζεη ηα απαηηνχκελα βηβιία θαη ζηνηρεία, θαη ηέινο λα γίλεη κέινο ηνπ 

΢πλδέζκνπ Μειψλ ηνπ Υξεκαηηζηεξίνπ Αζελψλ (΢ΜΔΥΑ).  

Πεξαηηέξσ, γηα ηε ρνξήγεζε άδεηαο ιεηηνπξγίαο απφ ηελ Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο ζε 

κηα ΑΥΔ-ΔΠΔΤ ιακβάλνληαη ππφςε ε επάξθεηα ηεο νξγαλσηηθήο ηεο δνκήο, ηα 

ηερληθά θαη νηθνλνκηθά ηεο κέζα, ε αμηνπηζηία, πείξα, επαγγεικαηηθή ηθαλφηεηα θαη ην 

ήζνο ησλ πξνζψπσλ πνπ πξφθεηηαη λα ηε δηνηθήζνπλ θαη ε θαηαιιειφηεηα ησλ ηπρφλ 

κεηφρσλ εηδηθήο ζπκκεηνρήο, ψζηε λα δηαζθαιηζζεί ε ρξεζηή δηαρείξηζή ηεο. Η 

επηρείξεζε ππνβάιιεη ζρεηηθή αίηεζε, ε νπνία ζπλνδεχεηαη απφ ηα έγγξαθα πνπ 

θαζνξίδνληαη ζην άξζξν 4 ηνπ λ.1806/1988, φπσο απηφ αληηθαηαζηάζεθε απφ ην 

άξζξν 24 ηνπ λ. 2396/1996. Σν πεξηερφκελν ηεο αίηεζεο αθνξά ζε ηξεηο ηνκείο 

ιεηηνπξγίαο ηεο εηαηξίαο: α) ηελ νξγαλσηηθή δνκή, β) ηηο επηρεηξεκαηηθέο 

δξαζηεξηφηεηεο θαη γ) ηε ρξεκαηννηθνλνκηθή θαηάζηαζε. ΢πγθεθξηκέλα, γηα ηελ 

αμηνιφγεζε ηεο νξγαλσηηθήο δνκήο ηεο εηαηξίαο ππνβάιινληαη ζηνηρεία πνπ αθνξνχλ 

ηε λνκηθή ηεο θαηάζηαζε, ην νξγαλφγξακκά ηεο, ηα δηνηθεηηθά ζηειέρε, ηνπο 

κεηφρνπο εηδηθήο ζπκκεηνρήο θαη ηε δηαδηθαζία εμαζθάιηζεο ηεο νξζήο ιεηηνπξγίαο 

ηεο. Ωο πξνο ηηο επηρεηξεκαηηθέο δξαζηεξηφηεηεο, ε αίηεζε πεξηέρεη πιεξνθνξίεο γηα 

ην είδνο ησλ θχξησλ θαη παξεπφκελσλ επελδπηηθψλ ππεξεζηψλ γηα ηηο νπνίεο δεηείηαη 

έγθξηζε θαη ηνλ αξηζκφ ησλ απαζρνινχκελσλ αηφκσλ. Όζνλ αθνξά ηε 

ρξεκαηννηθνλνκηθή θαηάζηαζε ηεο εηαηξίαο, απηή θξίλεηαη κε βάζε ζηνηρεία πνπ 

αθνξνχλ ζηνλ πξνγξακκαηηζκφ γηα ηελ πξνβιεπφκελε δηακφξθσζε ησλ νηθνλνκηθψλ 

ηεο κεγεζψλ γηα ηηο δχν πξνζερείο νηθνλνκηθέο ρξήζεηο θαη ζηα ζπζηήκαηα 

εζσηεξηθνχ ειέγρνπ.  

 

ΚΔΡΑΡΟΝΞΖ πθηζηάκελεο αλώλπκεο εηαηξίαο ζε ΑΣΔ-ΔΞΔ΢ 

Γηα ηε κεηαηξνπή αλψλπκεο εηαηξίαο ζε ΑΥΔ-ΔΠΔΤ απαηηείηαη επίζεο άδεηα ηεο 

Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο, ε νπνία ρνξεγείηαη εθφζνλ ζπληξέρνπλ νη ίδηεο 

πξνυπνζέζεηο πνπ ηζρχνπλ γηα ηηο λεντδξπφκελεο ΑΥΔ-ΔΠΔΤ. Δπηπιένλ, ε εηαηξία 

πξέπεη λα ππνβάιεη ζηελ Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο θαη εηήζηεο νηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο ησλ ηξηψλ (3) ηειεπηαίσλ ρξήζεψλ ηεο, καδί κε ηα πηζηνπνηεηηθά 

ειέγρνπ απηψλ ησλ θαηαζηάζεσλ απφ ηνλ νξθσηφ ειεγθηή. ΢ε πεξίπησζε πνπ ε 

εηαηξία ιεηηνπξγεί γηα ρξνληθφ δηάζηεκα κηθξφηεξν ησλ ηξηψλ εηψλ ππνβάιεη ηηο 

εηήζηεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ησλ εηψλ ιεηηνπξγίαο ηεο, ειεγκέλεο απφ νξθσηφ 



ειεγθηή. Γε ρνξεγείηαη φκσο άδεηα, ηεο νπνίαο ε ιεηηνπξγία είλαη κηθξφηεξε ησλ δχν 

(2) εηψλ. 

 

ΚΔΡΝΣΗΘΝ ΘΔΦΑΙΑΗΝ-ΚΔΡΝΣΝΗ 

Οη κεηνρέο ησλ ΑΥΔ-ΔΠΔΤ είλαη ππνρξεσηηθά νλνκαζηηθέο. Γηα ηελ έγθπξε 

κεηαβίβαζε κεηνρψλ γηα νπνηαδήπνηε λνκηθή αηηία, κε εμαίξεζε ηελ θιεξνλνκηθή 

δηαδνρή θαη ηε γνληθή παξνρή, απαηηείηαη ε άδεηα ηεο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο αλ 

κε ηε κεηαβίβαζε απνθηψληαη κεηνρέο πνπ αληηπξνζσπεχνπλ πνζνζηφ ίζν ή 

κεγαιχηεξν ηνπ 10%,20%,33%,50% ή 66% ηνπ κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ ηεο ΑΥΔ-

ΔΠΔΤ ή ησλ κεηνρψλ κε δηθαίσκα ςήθνπ, ή αλ κε ηε κεηαβίβαζε ε ΑΥΔ-ΔΠΔΤ 

θαζίζηαηαη ζπγαηξηθή ηνπ απνθηψληνο. 

Αλ θαηά ηελ απφθηεζε κεηνρψλ πνπ ρξήδεη αδείαο ηεο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο, 

απνθηψλ είλαη ε ΔΠΔΤ πνπ έρεη ιάβεη άδεηα ιεηηνπξγίαο ζε άιιν θξάηνο κέινο ή 

κεηξηθή επηρείξεζε ΔΠΔΤ πνπ έρεη ιάβεη άδεηα ιεηηνπξγίαο ζε άιιν θξάηνο κέινο, ε 

Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο γηα ηε ρνξήγεζε ηεο άδεηαο δεηά ηε γλψκε ησλ αξκνδίσλ 

αξρψλ ηνπ θξάηνπο κέινπο θαηαγσγήο ηεο ΔΠΔΤ. 

Αλ νη κεηνρέο κηαο ΑΥΔ-ΔΠΔΤ εηζαρζνχλ ζηελ θχξηα αγνξά ηνπ ΥΑΑ ε απφθηεζε 

κεηνρψλ ηεο θαζ΄ ππέξβαζε ησλ πξναλαθεξζέλησλ νξίσλ ή απφ πξφζσπα πνπ δελ 

επηηξέπεηαη  λα απνθηήζνπλ κεηνρέο ηεο εηαηξίαο, δελ έρεη σο ζπλέπεηα ηελ 

αθπξφηεηα ηεο θηήζεσο ησλ κεηνρψλ, αιιά ηε ζηέξεζε γηα ηνπο παξαβάηεο ηνπ 

δηθαηψκαηνο ςήθνπ ζηε Γ.΢. ηεο εηαηξίαο. 

Μέηνρνο ΑΥΔ-ΔΠΔΤ πνπ πξνηίζεηαη λα κεηαβηβάζεη κεηνρέο ηεο θαηά ηξφπν πνπ κε 

ηε κεηαβίβαζε ην πνζνζηφ ζπκκεηνρήο ηνπ ζην κεηνρηθφ θεθάιαηφ ηεο λα 

θαηέξρεηαη ησλ πνζνζηψλ 10%, 20%,33%,50%,ή 66% ηνπ κεηνρηθνχ ηεο 

θεθαιαίνπ ή ησλ κεηνρψλ κε δηθαίσκα ςήθνπ ή εθφζνλ ε ΑΥΔ-ΔΠΔΤ παχζεη λα είλαη 

ζπγαηξηθή ηνπ κεηαβηβάδνληνο, ππνρξενχηαη λα ελεκεξψζεη ηελ Δπηηξνπή 

Κεθαιαηαγνξάο ηνπιάρηζηνλ έλα (1) κήλα πξηλ ηε κεηαβίβαζε ησλ κεηνρψλ.  

Κάζε κεηαβίβαζε κεηνρψλ ηεο ΑΥΔ-ΔΠΔΤ γηα ηελ νπνία δελ απαηηείηαη άδεηα πξέπεη 

λα γλσζηνπνηείηαη ζηελ Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο , ε νπνία δηθαηνχηαη λα δεηά γηα 

κεηφρνπο φζα ζηνηρεία ζεσξεί απαξαίηεηα. Η ΑΥΔ-ΔΠΔΤ ηεο νπνίαο νη κεηνρέο έρνπλ 

εηζαρζεί ζηελ θχξηα αγνξά ηνπ ΥΑΑ εμαηξείηαη απηήο ηεο ππνρξέσζεο. Κάζε θπζηθφ ή 

λνκηθφ πξφζσπν πνπ πξνηίζεηαη λα απνθηήζεη κεηνρέο ηεο πνπ ππεξβαίλνπλ 

πνζνζηφ 10%, 20%,33%,50%,ή 66% ηνπ κεηνρηθνχ ηεο θεθαιαίνπ ππνρξενχηαη λα 

ελεκεξψζεη ηελ Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο έλα (1) κήλα απφ ηελ θηήζε ησλ κεηνρψλ. 



Γελ επηηξέπεηαη λα είλαη κέηνρνη κηαο ΑΥΔ-ΔΠΔΤ : άιιεο ΑΥΔ-ΔΠΔΤ, ρξεκαηηζηέο, 

αληηθξπζηέο θαη ρξεκαηηζηεξηαθνί εθπξφζσπνη. Καη΄ εμαίξεζε επηηξέπεηαη  

α) ζηνπο ρξεκαηηζηεξηαθνχο εθπξνζψπνπο θαη ζηνπο αληηθξπζηέο λα είλαη κέηνρνη 

ηεο εηαηξίαο πνπ ηνπο έρεη δηνξίζεη εθπξφζσπν ή αληηθξπζηή αληίζηνηρα  

β) Πξνζσπηθέο εηαηξίεο ηεο πεξίπησζεο V ηεο παξαγξάθνπ 3 ηνπ άξζξνπ 12 ηνπ λ. 

3632/1928. 

γ) Οξγαληζκνί πνπ έρνπλ απνθιεηζηηθφ ζθνπφ ηηο ζπιινγηθέο επελδχζεηο ζε θηλεηέο 

αμίεο. 

Η ζπκβαηηθή  κεηαβίβαζε κεηνρψλ κηαο ΑΥΔ-ΔΠΔΤ ζηα πξναλαθεξζέληα πξφζσπα 

είλαη άθπξε σο πξνο ηελ εηαηξία. Πξφζσπν ζην νπνίν πεξηέξρνληαη αηηία ζαλάηνπ 

κεηνρέο ΑΥΔ-ΔΠΔΤ ζηεξείηαη ην δηθαίσκα παξάζηαζεο θαη ςήθνπ ζηηο Γ.΢. κεηφρσλ 

θαη ην δηθαίσκα ειέγρνπ ηεο εηαηξίαο. (13Α) 

δ) Μέιε ηνπ Γ.΢. εηαηξίαο ηεο νπνίαο νη κεηνρέο είλαη εηζεγκέλεο ζην ΥΑΑ, ζχδπγνη 

θαη ζπγγελείο απηψλ κέρξη α΄ βαζκνχ. Δπί λνκηθψλ πξνζψπσλ ε απαγφξεπζε αθνξά 

θαη ηα θπζηθά πξφζσπα πνπ ζπκκεηέρνπλ ζηε ιήςε απνθάζεσλ γηα ινγαξηαζκφ ηνπ 

λνκηθνχ πξνζψπνπ. 

ε) Φπζηθά ή λνκηθά πξφζσπα πνπ είλαη ήδε κέηνρνη άιιεο ΑΥΔ-ΔΠΔΤ ή αιινδαπήο 

ρξεκαηηζηεξηαθήο επηρείξεζεο  πνπ   έρεη εγθαηαζηαζεί ζηελ Διιάδα. Η ζπκβαηηθή 

κεηαβίβαζε κεηνρψλ ΑΥΔ-ΔΠΔΤ ζε ηέηνην πξφζσπν είλαη άθπξε απέλαληη ζηελ 

εηαηξία. Πξφζσπν απφ ηα παξαπάλσ αλαθεξφκελα ζηα νπνία πεξηέξρνληαη αηηία 

ζαλάηνπ κεηνρέο ΑΥΔ-ΔΠΔΤ ζηεξείηαη ηνπ δηθαηψκαηνο παξάζηαζεο θαη ςήθνπ ζηηο 

Γ.΢. κεηφρσλ θαη ηνπ δηθαηψκαηνο ειέγρνπ ηεο εηαηξίαο. 

ζη) Ννκηθά πξφζσπα δελ επηηξέπεηαη λα απνθηνχλ κεηνρέο ΑΥΔ-ΔΠΔΤ πνπ δελ είλαη 

εηζεγκέλεο ζην ΥΑΑ ζε πνζνζηφ αλψηεξν ηνπ 40% ηνπ κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ ηεο 

εηαηξίαο απηήο. Η απαγφξεπζε απηή δελ ηζρχεη γηα ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα, ηηο 

αζθαιηζηηθέο επηρεηξήζεηο θαη ηηο ΔΠΔΤ ηνπ άξζξνπ 27 παξ.2 ηνπ λ. 2396/1996, πνπ 

έρνπλ θαηαβεβιεκέλν κεηνρηθφ θεθάιαην ίζν πξνο ην εθάζηνηε νξηδφκελν ειάρηζην 

κεηνρηθφ θεθάιαην πηζησηηθνχ ηδξχκαηνο. 

 

ΓΗΝΗΘΖΡΗΘΝ Π΢ΚΒΝ΢ΙΗΝ 

Γελ επηηξέπεηαη ην ίδην θπζηθφ πξφζσπν, ε ζχδπγφο ηνπο θαη νη ζπγγελείο ηνπ κέρξη 

α΄ βαζκνχ, λα ζπκκεηέρεη ηαπηφρξνλα σο κέινο ησλ Γ.΢. κέινπο ρξεκαηηζηεξίνπ 

πνπ ιεηηνπξγεί ζηελ Διιάδα θαη άιιεο εηαηξίαο ηεο νπνίαο νη κεηνρέο είλαη εηζεγκέλεο 

γηα δηαπξαγκάηεπζε. Καη΄ εμαίξεζε επηηξέπεηαη ε ζπκκεηνρή ησλ άλσ πξνζψπσλ σο 



κέιε ησλ Γ.΢. πηζησηηθνχ ηδξχκαηνο θαη ζπλδεδεκέλνπ κε απηφ κέινπο 

ρξεκαηηζηεξίνπ. 

Με απφθαζε ηεο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο παχεηαη κέινο ηεο δηνίθεζεο κηαο ΑΥΔ-

ΔΠΔΤ αλ δε ζπληξέρεη πιένλ ζην πξφζσπφ ηνπ ην θξηηήξην ηεο αμηνπηζηίαο. 

 

ΝΟΓΑΛΑ ΘΑΡΑ ΡΖΛ ΔΘΡΔΙΔΠΖ ΣΟΖΚΑΡΗΠΡΖΟΗΑΘΩΛ Π΢ΛΑΙΙΑΓΩΛ  

Υξεκαηηζηεξηαθνί εθπξφζσπνη 

Η ΑΥΔ-ΔΠΔΤ δηνξίδεη εθπξνζψπνπο, νη νπνίνη θαινχληαη ρξεκαηηζηεξηαθνί 

εθπξφζσπνη θαη είλαη ππεχζπλνη θαη γηα ηε δηαπξαγκάηεπζε ζχλαςεο 

ρξεκαηηζηεξηαθήο ζπλαιιαγήο. Καηά ηα ινηπά, ε ΑΥΔ-ΔΠΔΤ εθπξνζσπείηαη έλαληη 

ηξίησλ θαηά ηηο δηαηάμεηο γηα ηηο αλψλπκεο εηαηξίεο. (Γηα ηελ έλλνηα 

ρξεκαηηζηεξηαθψλ ζπλαιιαγψλ. Δπζχλε ρξεκαηηζηή. Έθηαζε πιεξεμνπζηφηεηαο 

αληηθξπζηή βι απφθαζε ΑΠ267/2000 ΔΣξΑμΥξΓ 2001 ζει 130 θαη Πνιπκειέο 

Πξσηνδηθείν Αζελψλ 9123/2000 εηο ΔΔκπΓ 2001 ζει 758 θαη επ. θαη ΔθΑζ 

6914/2000 εηο ΔΣξΑμΥξΓ 2001, ζει 152) 

Ο ρξεκαηηζηεξηαθφο εθπξφζσπνο κηαο ΑΥΔ-ΔΠΔΤ δε δηθαηνχηαη λα είλαη ζπγρξφλσο 

θαη εθπξφζσπνο άιιεο. Ο ελ ιφγσ εθπξφζσπνο δηνξίδεηαη κε απφθαζε ηεο Δπηηξνπήο 

Κεθαιαηαγνξάο κφλν αλ έρεη δηαηειέζεη ρξεκαηηζηήο ζην ΥΑΑ κε ηελ επηθχιαμε ηνπ 

άξζξνπ 14 παξ.4 ηνπ λ. 2324/1995, θαζψο θαη νπνηνζδήπνηε ππήθννο θξάηνπο 

κέινπο ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο, εθφζνλ επηηπγράλεη ζε εηδηθέο εμεηάζεηο  (13Β) θαη 

ηα εηδηθά θαζνξηδφκελα πξνζφληα. Η Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο νξίδεη άπαμ ηα 

θξηηήξηα πνπ αθνξνχλ ηελ επαγγεικαηηθή θαηαιιειφηεηα θαη εκπεηξία ησλ 

ππνςεθίσλ ρξεκαηηζηεξηαθψλ εθπξνζψπσλ. ΢χκβαζε εξγαζίαο κεηαμχ ΑΥΔ-ΔΠΔΤ 

θαη ρξεκαηηζηεξηαθνχ εθπξνζψπνπ είλαη πάληνηε ανξίζηνπ ρξφλνπ. Ο δηνξηζκφο 

ρξεκαηηζηεξηαθνχ εθπξνζψπνπ εγθξίλεηαη απφ ηελ Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο.  

Αλ εθιείςεη ν ρξεκαηηζηεξηαθφο εθπξφζσπνο κηαο ΑΥΔ-ΔΠΔΤ, ε νπνία δελ έρεη άιιν 

ρξεκαηηζηεξηαθφ εθπξφζσπν, ε εηαηξία επηηξέπεηαη ηνπο 2 πξψηνπο κήλεο λα 

εθπξνζσπείηαη γηα ηηο ρξεκαηηζηεξηαθέο ζπλαιιαγέο απφ αληηθξπζηή ηεο ή απφ άιιν 

πξφζσπν πνπ νξίδεηαη κε απφθαζε ηνπ Γ.΢. ΢ηελ ηειεπηαία πεξίπησζε απαηηείηαη 

έγθξηζε ηεο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο. Πνπ παξέρεηαη αλ ε ηειεπηαία θξίλεη φηη ην 

πξφζσπν πνπ πξνηείλεηαη δηαζέηεη επαγγεικαηηθή επζπλεηδεζία θαη επαξθή γλψζε 

ησλ ζεκάησλ ηεο Κεθαιαηαγνξάο. Η ΑΥΔ δεζκεχεηαη έλαληη ησλ πειαηψλ ηεο απφ ηηο 

πξάμεηο ησλ ππαιιήισλ ηεο πνπ ηελ εθπξνζσπνχλ λφκηκα. Η επζχλε ηεο ΑΥΔ 

εθηείλεηαη αθφκε θαη ζηηο πξάμεηο πνπ δηελεξγνχλ νη ππάιιεινί ηεο θαηά θαηάρξεζε 

ηεο πιεξεμνπζηφηεηάο ηνπο (13Γ)  



Η ΑΥΔ-ΔΠΔΤ κπνξεί λα δηνξίδεη αληηθξπζηέο κε ηηο ίδηεο πξνυπνζέζεηο θαη ηελ ίδηα 

δηαδηθαζία πνπ νξίδνληαη , ζχκθσλα κε ηελ ηζρχνπζα λνκνζεζία, νη ρξεκαηηζηέο. Ο 

αληηθξπζηήο δελ επηηξέπεηαη λα παξέρεη ηηο ππεξεζίεο ηνπ ζε πεξηζζφηεξα απφ έλα 

κέιε ηνπ ΥΑΑ ζπγρξφλσο. Ο αξηζκφο ησλ αληηθξπζηψλ πνπ κπνξεί λα απαζρνιείηαη 

ζε θάζε κέινο ηνπ ΥΑ θαζνξίδεηαη ειεπζέξσο, ζχκθσλα κε ηηο αλάγθεο ηνπ θαη κε 

απφθαζε ηνπ Γηνηθεηηθνχ ηνπ ΢πκβνπιίνπ (14) & (14Α) 

Σέινο, ν ηαθηηθφο θαη έθηαθηνο έιεγρνο αζθείηαη ζηηο ΑΥΔ-ΔΠΔΤ απφ νξθσηφ ινγηζηή. 

 

O EΠΩΡΔΟΗΘΝΠ ΔΙΔΓΣΝΠ ΡΩΛ ΑΣΔ 

 

H παξ 4.2 (β)  θαη 10.2(δ) ηνπ Κψδηθα Γενληνινγίαο ησλ ΔΠΔΤ (14Β) 

(ΤΠΔΘΟ 12263/Β.500/11.4.1997)  νξίδεη « φηη νη εηαηξίεο ζα δηαζέηνπλ 

επαξθή θαη απνηειεζκαηηθά ζπζηήκαηα εζσηεξηθνχ ειέγρνπ αιιά θαη ειέγρνπ 

επί ησλ ζπλεξγαηψλ ηεο εηαηξίαο ψζηε λα εμαζθαιίδεηαη ε ηήξεζε ησλ 

δηαδηθαζηψλ θαη ησλ άιισλ ππνρξεψζεσλ ησλ εηαηξηψλ πνπ απνξξένπλ απφ 

ην λνκηθφ πιαίζην» {10.2 (δ) }.        (15) 

Όια ηα κέιε ηνπ ΥΑΑ ππνρξενχληαη λα ειέγρνληαη απφ (εμσηεξηθνχο) 

νξθσηνχο ειεγθηέο. Δπίζεο, είλαη ππνρξεσκέλνη ζηε δεκηνπξγία ηκήκαηνο 

εζσηεξηθνχ ειέγρνπ (internal audit) πνπ παξαθνινπζεί ζπλερψο ηελ νξζή 

εθαξκνγή ησλ θαλφλσλ φισλ ησλ εζσηεξηθψλ δηαδηθαζηψλ πνπ έρνπλ 

εγγξάθσο ζεζπίζεη. Δζσηεξηθφο ΄Διεγρνο είλαη ν φξνο πνπ πεξηγξάθεη φιεο 

εθείλεο ηηο δηαδηθαζίεο πνπ έρεη ( ή ζα πξέπεη λα έρεη) θαζηεξψζεη θαη 

εγθαηαζηήζεη κηα ρξεκαηηζηεξηαθή εηαηξεία, γηα ηελ επηζθόπεζε θαη 

παξαθνινύζεζε ηωλ ινγηζηηθώλ θαη ησλ άιισλ ζπζηεκάησλ εζσηεξηθήο 

ιεηηνπξγίαο ( ή εζσηεξηθνχ ειέγρνπ) ηεο επηρείξεζεο.     (16) 

΢χζηεκα Δζσηεξηθήο Λεηηνπξγίαο ( ή ζχζηεκα εζσηεξηθνχ ειέγρνπ) είλαη ν 

φξνο πνπ πεξηγξάθεη φιεο εθείλεο ηηο ιεηηνπξγηθέο ιεπηνκέξεηεο θαη 

αζθαιηζηηθέο δηθιείδεο πνπ έρνπλ ( ή ζα πξέπεη λα έρνπλ) θαζνξηζηεί απφ ηελ 

εηαηξία γηα ηελ επίηεπμε ησλ εμήο ζηφρσλ: 

 Απνηειεζκαηηθή εθηέιεζε ησλ εξγαζηψλ ηεο εηαηξείαο, κέζα ζηα 

πιαίζηα ηεο αληίζηνηρεο Ννκνζεζίαο. 

 Δμαζθάιηζε ηεο ζπκκφξθσζεο - πξνζσπηθνχ θαη ζπλαιιαζζνκέλσλ - 

κε ηελ πνιηηηθή ηεο ρξεκαηηζηεξηαθήο  εηαηξείαο 



 Πξνθχιαμε ηεο πεξηνπζίαο ηεο εηαηξείαο 

 Πξφιεςε θαη έγθαηξε αλαθάιπςε παξαλνκηψλ ζε βάξνο ηεο εηαηξείαο 

( πρ απφ ην πξνζσπηθφ ηεο ) 

 Δμαζθάιηζε ηεο πιεξόηεηαο θαη αθξίβεηαο ηωλ ινγηζηηθώλ 

βηβιίωλ 

 Δμαζθάιηζε θαηάξηηζεο αμηφπηζησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ 

 Η επζχλε γηα ηνλ ζρεδηαζκφ θαη ιεηηνπξγία ελφο απνηειεζκαηηθνχ 

ζπζηήκαηνο εζσηεξηθήο ιεηηνπξγίαο ( ή ειέγρνπ) βαξχλεη ηελ δηνίθεζε 

ηεο εηαηξείαο. 

Αλάινγα κε ην κέγεζνο θαη ηελ πνιππινθφηεηα ησλ δξαζηεξηνηήησλ 

ηεο. 

Ο εζσηεξηθφο έιεγρνο είλαη ππνρξεσηηθφο γηα ηηο ΑΥΔΠΔΤ αιιά θαη γηα ηηο 

ΔΛΓΔ (17) θαη ε ππνρξέσζε απηή πεγάδεη απφ ηελ παξ 4.2 (β)  θαη 10.2(δ) 

ηνπ Κψδηθα Γενληνινγίαο ησλ ΔΠΔΤ (ΤΠΔΘΟ 12263/Β.500/11.4.1997) αιιά 

θαη κε ην  αξηζκφ Πξση. 9150/11-12-1998 έγγξαθν ηεο Δπηηξνπήο 

Κεθαιαηαγνξάο 

Ο ιφγνο είλαη φηη ε χπαξμε ελφο απνηειεζκαηηθνχ ζπζηήκαηνο εζσηεξηθνχ 

ειέγρνπ πξνθπιάζζεη ηελ εηαηξεία απφ ζεκαληηθνχο θηλδχλνπο, πνπ γηα ηηο 

ΑΥΔ κπνξνχλ λα ζπλνςηζζνχλ ζηνπο εμήο: λνκηθφο, ιεηηνπξγηθφο, πηζησηηθφο 

θίλδπλνο θαη θίλδπλνο ζρεηηθφο κε ηνλ αλζξψπηλν παξάγνληα 

Λεηηνπξγηθφο Κίλδπλνο είλαη απηφο πνπ είλαη πηζαλφλ λα αληηκεησπίζεη ε 

ρξεκαηηζηεξηαθή εηαηξεία απφ: αθαηάιιεινπο επηρεηξεκαηηθνχο ρεηξηζκνχο θαη 

επηινγέο, αλεπάξθεηα κέζωλ γηα ηελ εθηέιεζε ηωλ εξγαζηώλ ηεο, 

δηαρεηξηζηηθά ή ινγηζηηθά Ιάζε, παξαιείςεηο ή παξάλνκεο πξάμεηο ηξίησλ 

ζε βάξνο ηεο (π.ρ. πξνζσπηθνχ ησλ ΑΥΔ ), κε έγθαηξε αληίιεςε θαη 

αληηκεηψπηζε ζεκαληηθψλ αιιαγψλ θαη εμειίμεσλ ζηνλ ρξεκαηηζηεξηαθφ 

ρψξν. 

Κίλδπλνο ζρεηηθφο κε ηνλ αλζξψπηλν παξάγνληα  είλαη απηφο πνπ είλαη 

πηζαλφλ λα αληηκεησπίζεη ε εηαηξεία απφ ακέιεηα ή επηιήςηκεο πξάμεηο ηνπ 

πξνζσπηθνχ ηεο. 

 

                     ΡΖΟΖΠΖ ΒΗΒΙΗΩΛ ΘΑΗ ΠΡΝΗΣΔΗΩΛ ΔΞΔ΢ 



 

Με ηελ ππ΄ αξηζκ. 6280/Β508/17.5.1989 (ΦΔΚ 417/Β) απφθαζε ηνπ ΤΠΔΘΟ, ε νπνία 

εθδφζεθε θαη΄ εμνπζηνδφηεζε ηνπ άξζξνπ 27 παξ. 1 ηνπ Ν 1806/1988, νξίζηεθε φηη 

κεηαμχ ησλ βηβιίσλ θαη ινηπψλ εγγξάθσλ ζηνηρείσλ πνπ ππνρξενχληαη λα ηεξνχλ νη 

ρξεκαηηζηέο είλαη θαη ηα αθφινπζα: α) παξ. 1: Σξηπιφηππν βηβιηάξην εληνιψλ πξνο 

ζχλαςε εληφο θχθινπ ζπλαιιαγψλ. Σα πηλαθίδηα απηά είλαη αξηζκεκέλα κε αχμνληα 

αξηζκφ. ΢΄ απηφ αλαγξάθνληαη φιεο νη εληνιέο πνπ ιακβάλεη ν ρξεκαηηζηήο πξνο 

ζχλαςε ρξεκαηηζηεξηαθήο ζπλαιιαγήο εληφο θχθινπ……., β) Παξ. 4: Βηβιηάξην 

ηξηπιφηππσλ πηλαθηδίσλ ησλ εληφο θχθινπ ζπλαιιαγψλ. Σα πηλαθίδηα απηά είλαη 

αξηζκεκέλα, ζπκπιεξψλνληαη απφ ην ρξεκαηηζηή ή ηνλ ρξεκαηηζηεξηαθφ εθπξφζσπν 

ηελ εκέξα ζπλάςεσο ηεο ζπλαιιαγήο θαη αθνχ αλαγξαθεί ε εκεξνκελία, 

ππνγξάθνληαη απφ ην ρξεκαηηζηή. Σν πξψην απφθνκκα παξαδίδεηαη ζηνλ εληνιέα. 

Σν δεχηεξν ππνβάιιεηαη ζηηο αξκφδηεο ππεξεζίεο ηνπ ΥΑΑ γηα έιεγρν ηεο νξζήο 

εθηειέζεσο ησλ εληνιψλ θαη ην ζηέιερνο θξαηείηαη απφ ην ρξεκαηηζηή. Σα πηλαθίδηα 

απηά, ηα νπνία έρνπλ θαηαξρήλ απνδεηθηηθή δχλακε βεβαηψλνπλ θαη απνδεηθλχνπλ 

αθελφο ηελ θαηάξηηζε ηεο ρξεκαηηζηεξηαθήο παξαγγειίαο γηα ηε δηελέξγεηα ηεο 

εθηειεζηέαο ρξεκαηηζηεξηαθήο ζπλαιιαγήο θαη αθεηέξνπ ηελ θαηάξηηζε ηεο θχξηαο 

ρξεκαηηζηεξηαθήο ζπλαιιαγήο πνπ ζπλίζηαηαη πρ ζηελ πψιεζε ή αγνξά ησλ 

ρξεκαηηζηεξηαθψλ ηίηισλ (κεηνρψλ θιπ) φρη δε θαη ηελ , κε ηελ παξάδνζε, 

θαηαξηηδφκελε εκπξάγκαηε ηεο κεηαβηβάζεσο ηεο θπξηφηεηαο ησλ πσιεζέλησλ ή 

αγνξαζζέλησλ ηίηισλ ή ηελ θαηαβνιή ηνπ ηηκήκαηνο.(Γηα ηα πηλαθίδηα εθηέιεζεο 

εληνιψλ βι ΔθΘεζ 1278/1997 ΔΣξΑμΥξΓ 1997, ζει 424. Γηα ηελ απνδεηθηηθή δχλακε 

ηνπ βηβιηαξίνπ ηξηπιφηππσλ πηλαθηδίσλ θαη΄ άξζξν 12 Ν 3632/1928, φπσο ηζρχεη βι 

ΑΠ 1121/1995 ΔΣξΑμΥξΓ 1996, ζει 167). Μφλα ηα πηλαθίδηα εθηειέζεσο εληνιψλ 

δελ απνδεηθλχνπλ ηελ απαίηεζε ηνπ παξαγγειέα θαηά ηνπ ρξεκαηηζηή γηα απφδνζε 

απφ ηνλ ηειεπηαίν ησλ απνθηεζέλησλ απφ ηελ εθηέιεζε ηεο παξαγγειζείζαο 

ρξεκαηηζηεξηαθήο ζπλαιιαγήο αλ δελ πξνζθνκίδνληαη θαη ζρεηηθέο απνδείμεηο 

εηζπξάμεσο ηνπ ηηκήκαηνο ή παξαδφζεσο ησλ ηίηισλ. (18) Δμάιινπ ε ζχκβαζε 

παξαγγειίαο ρξεκαηηζηεξηαθήο ζπλαιιαγήο απνηειεί ζχκβαζε εκπνξηθήο 

παξαγγειίαο θαηά ηα άξζξα 90 επ ηνπ ΔκπΝ, επί ηεο νπνίαο έρνπλ εθαξκνγή νη 

δηαηάμεηο πεξί εληνιήο ηνπ ΑΚ (19) & (20) 

 

 



ΑΛΑΘΙΖΠΖ ΑΓΔΗΑΠ ΙΔΗΡΝ΢ΟΓΗΑΠ 

Η Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο αλαθαιεί ηελ άδεηα ιεηηνπξγίαο κηαο ΑΥΔ-ΔΠΔΤ ζε 

ηέζζεξηο πεξηπηψζεηο: 

α) αλ θξίλεη φηη ζπληξέρνπλ πξνυπνζέζεηο πνπ ζα νδεγνχζαλ ζε απφξξηςε ηεο 

αίηεζεο ρνξήγεζεο άδεηαο ιεηηνπξγίαο, 

β) αλ ε εηαηξία δελ πιεξνί ηηο πξνυπνζέζεηο ησλ άξζξσλ 32 έσο θαη 38 ηνπ λ. 

2396/1996, 

γ) αλ ε εηαηξία έρεη ππνπέζεη ζε ζνβαξέο θαη επαλεηιεκκέλεο παξαβάζεηο δηαηάμεσλ 

ηεο ρξεκαηηζηεξηαθήο λνκνζεζίαο, πνπ θαζηζηνχλ ηε ιεηηνπξγία ηεο επηθίλδπλε γηα 

ηνπ ο επελδπηέο θαη ηελ εχξπζκε ιεηηνπξγία ηεο θεθαιαηαγνξάο, θαη 

δ) αλ ε εηαηξία δελ θάλεη ρξήζε ηεο άδεηαο ιεηηνπξγίαο εληφο έμη κελψλ απφ ηελ 

εκεξνκελία ρνξήγεζήο ηεο ή παχεη λα παξέρεη επελδπηηθέο ππεξεζίεο γηα ζπλερφκελν 

ρξνληθφ δηάζηεκα ηνπιάρηζηνλ έμη κελψλ. 

Δπίζεο, ε άδεηα ιεηηνπξγίαο αλαθαιείηαη χζηεξα απφ εηζήγεζε ηεο Δπηηξνπήο 

Κεθαιαηαγνξάο αλ θαηά ην θιείζηκν ηνπ ηζνινγηζκνχ νη ππνρξεψζεηο ηεο 

ππεξβαίλνπλ ηα ίδηα θεθάιαηα θα δελ θαηνξζψζεη λα απμήζεη ην κεηνρηθφ ηεο 

θεθάιαην κέζα ζηνπο πξψηνπο έμη κήλεο ηεο επφκελεο ρξήζεο. Οη δηαηάμεηο απηέο 

ηζρχνπλ αλαιφγσο θαη γηα ηηο αιινδαπέο ρξεκαηηζηεξηαθέο εηαηξίεο πνπ ιεηηνπξγνχλ 

ζηελ Διιάδα. 

Μεηά ηελ αλάθιεζε ηεο άδεηαο ιεηηνπξγίαο αλαθαιείηαη ππνρξεσηηθά θαη ε ππνπξγηθή 

απφθαζε, κε ηελ νπνία ρνξεγήζεθε ε άδεηα ζχζηαζεο θαη εγθξίζεθε ην θαηαζηαηηθφ 

ηεο εηαηξίαο θαη αθνινπζεί ζηάδην εθθαζάξηζήο ηεο ζχκθσλα κε ηηο δηαηάμεηο ηνπ 

άξζξνπ 4α ηνπ λ. 1806/1988. Καηά ην ζηάδην απηφ θαη γηα ρξνληθφ δηάζηεκα έμη 

κελψλ κεηά ηελ πεξάησζε ηεο δηαδηθαζίαο απφδνζεο πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ 

πειαηψλ ε ΑΥΔ –ΔΠΔΤ δε κπνξεί λα θεξπρζεί ζε πηψρεπζε θαη αλαζηέιινληαη νη 

αηνκηθέο δηψμεηο θαη θάζε αλαγθαζηηθή εθηέιεζε θαηά ηεο εηαηξίαο. ΢ην ελ ιφγσ 

ζηάδην, ε Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο δηνξίδεη ηνλ επφπηε ηεο εθθαζάξηζεο ελψ 

εθθαζαξηζηήο δηνξίδεηαη κε ηε δηαδηθαζία ησλ άξζξσλ 739 επ. ηνπ ΚπνιΓ θαηφπηλ 

ζρεηηθήο αηηήζεσο ηνπ επφπηε. Σν Γηθαζηήξην νθείιεη λα δηθάζεη ηελ αίηεζε κέζα ζε 

5 εκέξεο θαη λα εθδψζεη ηελ απφθαζή ηνπ ην αξγφηεξν κέζα ζε 5 εκέξεο. Με ηελ 

ίδηα δηθαζηηθή απφθαζε νξίδεηαη θαη ε ακνηβή ηνπ εθθαζαξηζηή πνπ βαξχλεη ηελ 

εηαηξία. Αλαζηνιή ηεο ηζρχνο ηεο απφθαζεο δελ επηηξέπεηαη. Μέζα ζε ρξνληθφ 

δηάζηεκα πνπ δελ ππεξβαίλεη ηνπ 2 κήλεο απφ ηελ επαιήζεπζε ησλ απαηηήζεσλ ν 

εθθαζαξηζηήο παξαδίδεη ηνπο νλνκαζηηθνχο ηίηινπο ζηνπο θαηφρνπο ηνπο θαη 

ηθαλνπνηεί ζπκκέηξσο ηνπο δηθαηνχρνπο αλσλχκσλ ηίηισλ θαη ρξεκαηηθψλ πνζψλ. 



Μεηά ηελ νινθιήξσζε ηεο δηαδηθαζίαο απφδνζεο πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ησλ 

πειαηψλ ηεο ΑΥΔ-ΔΠΔΤ ν επφπηεο ελεκεξψλεη ηελ επηηξνπή απνδεκηψζεσλ γηα φζεο 

ππνβιεζείζεο απαηηήζεηο δελ ηθαλνπνηήζεθαλ θαη ζηε ζπλέρεηα ην ΢πλεγγπεηηθφ 

θαηαβάιεη απνδεκηψζεηο ζηνπο δηθαηνχρνπο ζχκθσλα κε ην άξζξν 67 ηνπ λ. 

2533/1997. (Γηα ηελ επζχλε δηνηθνχλησλ ΔΠΔΤ ζε πεξίπησζε αλάθιεζεο ηεο άδεηαο 

ιεηηνπξγίαο βι Απφθαζε Μνλνκεινχο Πξσηνδηθείνπ Αζελψλ αξηζ. 3546/2002 θαη 

3748/2002 εηο "ΥΘ" Μάτνο 2002  ζει 52,53 θαη  αδεκνζ 3750/2002 απφθαζε ηνπ 

ηδίνπ Γηθαζηεξίνπ, αξρείν Έλσζε Βνξεηνειιαδηηψλ Δπελδπηψλ Υξεκαηηζηεξίνπ 

Αμηψλ)      (21) 

 

Ι΢ΠΖ 

Η ιχζε ηνπ λνκηθνχ πξνζψπνπ ηεο ΑΥΔ-ΔΠΔΤ πνπ επέξρεηαη γηα νπνηνλδήπνηε ιφγν 

εθηφο απφ πηψρεπζε θαη ηνπο ιφγνπο ηνπ άξζξνπ4α παξ. 1 ηνπ λ. 1806/1988 νθείιεη 

λα γλσζηνπνηείηαη ακέζσο ζηελ Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο. Η ηειεπηαία δηθαηνχηαη κε 

απφθαζή ηεο πνπ εθδίδεηαη κέζα ζε 15 εκέξεο λα ζέζεη ηελ επηρείξεζε ζε 

εθθαζάξηζε. Απαγνξεχεηαη θαη είλαη άθπξε θάζε απαιινηξίσζε πεξηνπζηαθψλ 

ζηνηρείσλ ηεο επηρείξεζεο θαηά ην ρξνληθφ δηάζηεκα απφ ηε ιχζε ηνπ λνκηθνχ 

πξνζψπνπ κέρξη ηελ έθδνζε ηεο άλσ απφθαζήο ηεο ή ηε ιήμε ηεο παξαπάλσ 

πξνζεζκίαο. 

 

ΔΞΔ΢ 

Γηαδηθαζία ίδξπζεο ΔΞΔ΢ 

΢χκθσλα κε ην άξζξν 29 παξ.1 λ. 2396/1996 ε ζχζηαζε ησλ ΔΠΔΤ ηνπ άξζξνπ 27 

πξνυπνζέηεη ηε ρνξήγεζε άδεηαο ιεηηνπξγίαο απφ ηελ Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο. Η 

άδεηα ρνξεγείηαη αλ ζπληξέρνπλ νη πξνυπνζέζεηο πνπ αθνξνχλ ζηηο ΑΥΔ-ΔΠΔΤ. Γηα 

ηελ έθδνζε ηεο ελ ιφγσ άδεηαο ε Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο ζπλεθηηκά ηνπο 

αθφινπζνπο ηέζζεξηο παξάγνληεο: 

α) επάξθεηα ηεο νξγάλσζεο θαη νξγαλσηηθήο δνκήο 

β) επάξθεηα ηερληθψλ θαη νηθνλνκηθψλ κέζσλ, 

γ) αμηνπηζηία, πείξα, επαγγεικαηηθή ηθαλφηεηα θαη ήζνο ησλ πξνζψπσλ πνπ πξφθεηηαη 

λα δηνηθήζνπλ 

δ) θαηαιιειφηεηα ησλ κεηφρσλ πνπ δηαζέηνπλ εηδηθή ζπκκεηνρή. 

 



ΚΔΡΑΡΟΝΞΖ πθηζηάκελεο αλώλπκεο εηαηξίαο ζε ΔΞΔ΢ 

Η Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο εμεηάδεη αίηεζε έθδνζεο άδεηαο ζε πθηζηάκελε εκεδαπή 

αλψλπκε εηαηξία ε νπνία επηζπκεί ηε κεηαηξνπή ηεο ζε ΔΠΔΤ αλ ππνβιεζνχλ: 

α) δηθαηνινγεηηθά ζρεηηθά κε ηελ ίδξπζε ηεο εηαηξίαο, 

β) έγγξαθα απφ ηα νπνία πξνθχπηεη φηη ε εηαηξία ιεηηνπξγεί ηνπιάρηζηνλ γηα  2 έηε, 

γ) εηήζηεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ησλ 3 ηειεπηαίσλ ρξήζεσλ ηεο εηαηξίαο καδί κε 

ην πηζηνπνηεηηθφ ειέγρνπ ησλ θαηαζηάζεσλ απηψλ απφ νξθσηφ ειεγθηή, 

δ) θαηάζηαζε δαλείσλ θαη πηζηψζεσλ ηεο εηαηξίαο θαη ησλ βεβαξεκέλσλ ζηνηρείσλ 

ηεο 

ε) άιια ηζηνξηθά ζηνηρεία απφ ηα νπνία ζπλάγεηαη ε θαηαιιειφηεηα ηεο εηαηξίαο γηα 

ηελ παξνρή επελδπηηθψλ ππεξεζηψλ.  

΢χκθσλα κε ηα άξζξα 28 παξ.2 θαη 29 παξ.3 ηνπ λ.2396/1996 ζηηο ΔΠΔΤ ηνπ 

άξζξνπ 27 πεξ.2 εθαξκφδνληαη νξηζκέλεο απφ ηηο δηαηάμεηο πνπ ζπλζέηνπλ ην 

θαλνληζηηθφ πιαίζην ην νπνίν δηέπεη ηε ιεηηνπξγία ησλ ΑΥΔ-ΔΠΔΤ, φπσο γηα ηε 

κεηαβίβαζε κεηνρψλ, παχζε ησλ κειψλ ηνπ Γ.΢., ηελ αλάθιεζε ηεο άδεηαο θαη ηε 

ζέζε ηεο εηαηξίαο ζε εθθαζάξηζε, ηελ ηξνπνπνίεζε ζθνπνχ θαη ηνλ έιεγρν. 

 

ΑΔΙΓΔ 

Οη ΑΔΛΓΔ δελ απαηηείηαη λα ιάβνπλ άδεηα ιεηηνπξγίαο απφ ηελ Δπηηξνπή 

Κεθαιαηαγνξάο ζηελ νπνία φκσο θνηλνπνηείηαη ε άδεηα ζχζηαζεο πνπ ρνξεγεί ε 

Ννκαξρία ηεο έδξαο ηεο εηαηξίαο, ψζηε λα έρεη ηε δπλαηφηεηα άζθεζεο πξνιεπηηθήο 

επνπηείαο. Διέγρνληαη απφ νξθσηφ ειεγθηή, ππφθεηληαη ζε ππνρξέσζε ηήξεζεο 

ζπγθεθξηκέλσλ βηβιίσλ θαη ζηνηρείσλ θαη ππέρνπλ ππνρξέσζε ηήξεζεο ησλ 

δηαηάμεσλ ηνπ Κψδηθα Γενληνινγίαο. Οη κεηνρέο ηνπο είλαη ππνρξεσηηθά νλνκαζηηθέο 

θαη ην κεηνρηθφ θεθάιαην πξέπεη λα θαηαβιεζεί νινζρεξψο ζε κεηξεηά. 

 

Αμίδεη λα ζεκεησζεί φηη κε ηελ ελζσκάησζε απφ ηα θξάηε κέιε ηεο νδεγίαο 

93/22/ΔΟΚ νη θνηλνηηθέο επηρεηξήζεηο επελδχζεσλ έρνπλ δηθαίσκα λα παξέρνπλ ηηο 

θχξηεο ή θαη παξεπφκελεο επελδπηηθέο ππεξεζίεο ειεχζεξα ζηελ επηθξάηεηα ησλ 

ππνινίπσλ θξαηψλ κειψλ είηε κε ηελ εγθαηάζηαζε ππνθαηαζηήκαηνο είηε ρσξίο 

εγθαηάζηαζε ζε δηαζπλνξηαθή βάζε. ΢χκθσλα ινηπφλ κε ηηο δηαηάμεηο ηνπ λ. 

2396/1996 νη Διιεληθέο ΔΠΔΤ έρνπλ δηθαίσκα λα ηδξχνπλ ππνθαηαζηήκαηα ζε άιια 

θξάηε κέιε ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο, αθνχ πξψηα ππνβάινπλ έγγξαθε 

γλσζηνπνίεζε πξνο ηελ Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο, ε νπνία ζηε ζπλέρεηα πξνβαίλεη 

ζε αλαθνίλσζε ηεο άλσ γλσζηνπνίεζεο ζηηο επνπηηθέο αξρέο ηνπ θξάηνπο κέινπο 



ππνδνρήο, θαη λα παξέρνπλ ειεχζεξα ηηο επελδπηηθέο ηνπο ππεξεζίεο ζε 

δηαζπλνξηαθή βάζε, θαηφπηλ ζρεηηθήο γλσζηνπνίεζεο απηήο ηεο πξφζεζήο ηνπο ζηελ 

Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο. Δπίζεο θαζηεξψλεηαη ε ειεπζεξία εγθαηάζηαζεο ζηελ 

Διιάδα Κνηλνηηθψλ ΔΠΔΤ θαη ε ειεπζεξία δηαζπλνξηαθήο παξνρήο εθ κέξνπο ηνπο 

επελδπηηθψλ ππεξεζηψλ ζηελ Διιάδα.  

Αληίζεηα, νη δηαηάμεηο ηνπ θνηλνηηθνχ δηθαίνπ ζρεηηθά κε ηελ ειεπζεξία εγθαηάζηαζεο 

θαη ηελ ειεχζεξε παξνρή ππεξεζηψλ δελ εθαξκφδνληαη νχηε φηαλ κηα ειιεληθή ΔΠΔΤ 

εγθαζίζηαηαη κέζσ ππνθαηαζηήκαηνο ζε ηξίηε ρψξα ή παξέρεη εθεί ππεξεζίεο ζε 

δηαζπλνξηαθή βάζε, νχηε φηαλ κηα κε θνηλνηηθή ΔΠΔΤ επηζπκεί λα παξέρεη ηηο 

ππεξεζίεο ηεο ζηελ Διιάδα, νπφηε ηπγράλεη εθαξκνγήο ν λφκνο 1806/1988 θαη ε 

ππ΄ αξηζκ. 6161/1996 Απφθαζε ηεο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο.  

 

                  ΞΗΠΡΩΡΗΘΑ ΗΓΟ΢ΚΑΡΑ 

Σα πηζησηηθά ηδξχκαηα πνπ εδξεχνπλ ζηελ Διιάδα δχλαληαη λα παξέρνπλ, εληφο ή 

εθηφο Διιάδνο, επελδπηηθέο ππεξεζίεο θαη λα ιεηηνπξγνχλ ελ γέλεη σο ΔΠΔΤ εθφζνλ 

έρνπλ ιάβεη ζρεηηθή άδεηα ιεηηνπξγίαο απφ ηελ Σξάπεδα ηεο Διιάδνο, ζχκθσλα κε 

ηηο δηαηάμεηο ηνπ άξζξνπ 6 λ. 2076/1992. Απφ 1.1.2000 ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα 

κπνξνχλ λα γίλνπλ κέιε νξγαλσκέλεο ρξεκαηηζηεξηαθήο αγνξάο, εθφζνλ ε Σξάπεδα 

ηεο Διιάδνο παξάζρεη ζρεηηθή άδεηα. (6),(7),(8) Γηα λα ρνξεγεζεί ζε πηζησηηθφ 

ίδξπκα άδεηα παξνρήο επελδπηηθψλ ππεξεζηψλ απηφ πξέπεη: α) λα δηαζέηεη ηελ 

θαηάιιειε νξγάλσζε θαη νξγαλσηηθή δνκή, ηα απαξαίηεηα ηερληθά θαη νηθνλνκηθά 

κέζα, θαη β) ηα πξφζσπα πνπ ζα δηεπζχλνπλ ηηο δξαζηεξηφηεηεο απηέο πξέπεη λα 

δηαθξίλνληαη απφ ηελ απαξαίηεηε αμηνπηζηία, πείξα επαγγεικαηηθή ηθαλφηεηα θαη 

ήζνο. Σξαπεδηθή ΑΔ επηηξέπεηαη λα θαηαξηίδεη ζπλαιιαγέο ζην ρξεκαηηζηήξην γηα 

ινγαξηαζκφ επελδπηψλ κφλν εθφζνλ έρεη ιάβεη φπσο εηπψζεθε ακέζσο παξαπάλσ 

απφ ηελ ΣΔ άδεηα ιεηηνπξγίαο ΔΠΔΤ γηα παξνρή ηεο ζπγθεθξηκέλεο ππεξεζίαο, ιάβεη 

απφ ηελ ΣΔ εηδηθή άδεηα ζπκκεηνρήο σο κέινο ζηελ νξγαλσκέλε αγνξά ηνπ 

Υξεκαηηζηεξίνπ Αζελψλ Δηζη ε ηξαπεδηθή ΑΔ αθνχ απνθηήζεη ηελ ηδηφηεηα κέινπο 

ηνπ ΥΑ ζα πξέπεη λα δηνξίζεη ρξεκαηηζηεξηαθφ εθπξφζσπν θαη λα ζπκκεηέρεη ζην 

εηδηθφ ζχζηεκα απνδεκίσζεο επελδπηψλ, ζην ΢πλεγγπεηηθφ Κεθάιαην Δμαζθάιηζεο 

΢πλαιιαγψλ Μειψλ ηνπ ΥΑ θαζψο θαη ζην Δπηθνπξηθφ Κεθάιαην (ΜνλΠξΑζ 

6317/2000 ΔΣξΑμΥξΓ 2002, 229) 

 

Πηζησηηθφ ίδξπκα πνπ ιεηηνπξγεί λφκηκα ζηελ Διιάδα νθείιεη λα ελεκεξψλεη 

ηνπιάρηζηνλ αλά κήλα ηνπο πειάηεο ηνπ, ησλ νπνίσλ δηαρεηξίδεηαη ην ραξηνθπιάθην, 



σο πξνο ηηο αγνξαπσιεζίεο ηίηισλ, εθφζνλ έρνπλ γίλεη πξάμεηο δηαρεηξίζεσο, σο 

πξνο ην ζχλνιν ησλ ππνρξεψζεσλ ηνπ έλαληη πειαηψλ ηνπ σο πξνο ηα πεξηνπζηαθά 

ζηνηρεία ηνπο πνπ θπιάζζεη ή δηαρεηξίδεηαη. 

Γηα ηελ επνπηεία ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ πνπ ιεηηνπξγνχλ λφκηκα ζηελ Διιάδα 

θαη παξέρνπλ επελδπηηθέο ππεξεζίεο θαη ελ γέλεη ιεηηνπξγνχλ θαη σο ΔΠΔΤ ηζρχνπλ νη 

δηαηάμεηο ηνπ λ. 2076/1992 θαη ηεο ινηπήο ηξαπεδηθήο λνκνζεζίαο. 

 

………………………………………………………………………………………………….. 

 

(1) Δπηρείξεζε Παξνρήο Δπελδπηηθψλ Τπεξεζηψλ (ΔΠΔΤ) είλαη θάζε επηρείξεζε ε 

νπνία παξέρεη ππεξεζίεο ζηνλ ρψξν ηεο θεθαιαηαγνξάο (ΜνλΠξ Αζ 6317/2000 

ΔΣξΑμΥξΓ 2002, 229 

(1Α) "Η δπλαηφηεηα παξνρήο πηζηψζεσλ απφ ηα κέιε ηνπ Υξεκαηηζηεξίνπ Αμηψλ 

Αζελψλ πξνο ηνπο πειάηεο ηνπο κε ζθνπφ ηε δηελέξγεηα ρξεκαηηζηεξηαθψλ 

ζπλαιιαγψλ (MARGIN ACCOUNT) ξπζκίζηεθε γηα πξψηε θνξά κε ην λ. 2843/2000 

(“Δθζπγρξνληζκφο ησλ ρξεκαηηζηεξηαθψλ ζπλαιιαγψλ, εηζαγσγή εηαηξηψλ 

επελδχζεσλ ζηελ πνληνπφξν λαπηηιία ζην Υξεκαηηζηήξην Αμηψλ Αζελψλ θαη άιιεο 

δηαηάμεηο” ΦΔΚ 219Α 12.10.2000). Σν κνληέιν παξνρήο πηζηψζεσλ πνπ επειέγε γηα 

ηελ ειιεληθή αγνξά είλαη αλάινγν κε εθείλα πνπ εθαξκφδνληαη δηεζλψο, ηδίσο ζηηο 

Η.Π.Α. Η παξνρή πηζηψζεσλ βέβαηα ζε επελδπηέο γηα ηε δηελέξγεηα 

ρξεκαηηζηεξηαθψλ ζπλαιιαγψλ απνηειεί ηνλ ιηγφηεξν απνηειεζκαηηθφ ηξφπν 

ειέγρνπ ηεο πξνζθνξάο ρξήκαηνο απφ ηελ θεληξηθή ηξάπεδα. ΢ηεξίδεηαη ζηελ γεληθή 

αξρή θαηά ηελ νπνία ε πίζησζε δίδεηαη κφλνλ θαηφπηλ ζρεηηθήο έγγξαθεο ζχκβαζεο 

κεηαμχ κέινπο θαη πειάηε θαη εθφζνλ ν ηειεπηαίνο παξέρεη ζην κέινο αληίζηνηρε 

εμαζθάιηζε ηεο πίζησζεο, επί ηεο νπνίαο πθίζηαηαη λφκηκν ελέρπξν ππέξ ηνπ 

κέινπο. Η ζεζκνζέηεζε  κε ζρεηηθέο απνθάζεηο ηεο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο θαη 

ηεο Σξαπέδεο Διιάδνο, ηεο δπλαηφηεηαο παξνρήο πίζησζεο απφ κέιε ηνπ ΥΑΑ γηα ηε 

δηελέξγεηα ρξεκαηηζηεξηαθψλ ζπλαιιαγψλ πξνο ηνπο πειάηεο ηνπο (margin account) 

απνηειεί βαζηθφ βήκα εθζπγρξνληζκνχ ηεο θεθαιαηαγνξάο. Η δηελέξγεηα 

ρξεκαηηζηεξηαθψλ ζπλαιιαγψλ κε πίζησζε ζπκβάιιεη ζηελ απνηειεζκαηηθή 

δηαρείξηζε επελδπηηθψλ θηλδχλσλ αιιά θαη ζηε δηαθάλεηα θαη ζηαζεξφηεηα ηεο 

αγνξάο, παξέρνληαο ηε δπλαηφηεηα ζηνπο επελδπηέο λα πξνζαξκφδνπλ θαηάιιεια 

ηηο επελδπηηθέο ηνπο ζέζεηο ζε ζπλζήθεο αβεβαηφηεηαο. Η ζεζκνζέηεζε ηεο 

δηελέξγεηαο ζπλαιιαγψλ επί πηζηψζεη αληηθαζηζηά έλα άηππν θαη άλαξρν θαζεζηψο 

παξνρήο πίζησζεο ην νπνίν νδήγεζε ζην πξφβιεκα ησλ «θφθθηλσλ θσδηθψλ» θαη 



εμέζεζε ηφζν ηνπο επελδπηέο φζν θαη ηηο εηαηξείεο πνπ παξείραλ πηζησηηθέο 

δηεπθνιχλζεηο ζε πεξηηηνχο θηλδχλνπο. Σν θαζεζηψο πνπ έρεη ζεζπηζηεί ηψξα 

πεξηιακβάλεη θαλφλεο παξαθνινχζεζεο ησλ πηζηψζεσλ θαη ειέγρνπ ησλ θηλδχλσλ 

πνπ αλαιακβάλνληαη κέζσ απηψλ. ΢πληειεί ήδε εμπγηαληηθά ζηε ιεηηνπξγία ηεο 

ρξεκαηηζηεξηαθήο αγνξάο."  Βι ΓΥ Παιάδε "Η παξνρή πηζηψζεσλ απφ ηα κέιε ηνπ 

Υξεκαηηζηεξίνπ Αμηψλ Αζελψλ ζε επελδπηέο γηα ηε δηελέξγεηα ρξεκαηηζηεξηαθψλ 

ζπλαιιαγψλ (margin account). Υξεκαηηζηεξηαθέο ζπλαιιαγέο ηνηο κεηξεηνίο ρσξίο 

πίζησζε" Αξκελ. Γεθέκβξηνο 2002, ζει 1739 θαη επ 

 

 

(2) Βι ΠνιΠξΘεζ 30440/2000 ΔΣξΑμΥξΓ 2001, 131 

(3) ΢ηελ άδεηα πξέπεη λ΄απαξηζκνχληαη νη θχξηεο θαη παξεπφκελεο επελδπηηθέο 

ππεξεζίεο πνπ ζα δηθαηνχηαη λα  παξέρεη ε εηαηξία ΜνλΠξΑζ 6317/2000 

ΔΣξΑμΥξΓ 2002,229 

(4) Γηα ηε ιήςε άδεηα ιεηηνπξγίαο απφ ηελ Δ.Κ. βι άξζξν 29 παξ 1 ηνπ λ. 

2396/1996 

(5) Βι. Γ Υ Παιάδε, "Η ΔΛΓΔ", ΢άθθνπια 2002, ζει   19  "Ο επνπηηθφο ξφινο ζηελ 

ΔΛΓΔ αζθείηαη θαη απφ ηελ δηεχζπλζε εηαηξηψλ ηεο αξκφδηαο Ννκαξρίαο, αιιά θαη 

απφ ηελ Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο"  

(6) Βι άξζξν 21 παξ 1 ηνπ λ. 2396/1996 

(7) Βι. Γ Υ Παιάδε, "Η ΔΛΓΔ", ΢άθθνπια 2002, ζει 17 

(8) Βι. Κνξδή-Αλησλνπνχινπ "  Δηζαγσγή ζην Υξεκαηηζηεξηαθφ Γίθαην", ΢άθθνπια               

2001, ζει  26 

(9)  Η Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο, πξαθηηθά, δελ παξέρεη άδεηα ιεηηνπξγίαο ΔΠΔΤ ζε                                  

εηαηξίεο κε κεηνρηθφ θεθάιαην θάησ απφ 500.000.000 δξρ κε ηελ αηηηνινγία φηη 

έλα ηέηνην πνζφ είλαη αλαγθαίν γηα ηελ απνηειεζκαηηθή ιεηηνπξγία ηεο ΔΠΔΤ 

ηδίσο γηα ηελ θάιπςε ησλ ππνρξεψζεσλ ηεο έλαληη ηνπ ζπλεγγπεηηθνχ 

θεθαιαίνπ. 

(10)  Γηα λα γίλεη κηα ΔΠΔΤ κέινο ηνπ ΥΠΑ απαηηείηαη ειάρηζην κεηνρηθφ θεθάιαην 

300.000.000 δξρ αλ ε ΔΠΔΤ είλαη ήδε κέινο ηνπ ΥΑ θαη 500.000.000 δξρ αλ ε 

ΔΠΔΤ δελ είλαη κέινο ηνπ ΥΑ 

(11)  "Οη ΑΥΔΠΔΤ κε κεηνρηθφ θεθάιαην άλσ ηνπ 1 δηο. ζχκθσλα κε ην λ. 2396/1996 

ελψ κπνξνχλ λα παξέρνπλ ππεξεζίεο αλαδνρήο (underwritter), δελ δχλαληαη λα 

είλαη εθδφηεο ΔΛ.ΠΙ΢ ή δηαρεηξίζηξηεο ΔΚΑΑ ζηελ ππφ ιεηηνπξγία Διιεληθή Αγνξά 



Αλαδπνκέλσλ Κεθαιαηαγνξψλ (ΔΑΓΑΚ, λ 2533/1997)"   Βι. Γ. Υ. Παιάδε, "Η 

ΔΛΓΔ", ΢άθθνπια 2002, ζει 18 & 19 

(11Α) "Ο ξφινο ηνπ εηδηθνχ δηαπξαγκαηεπηή: ε θπξηφηεξε θαηλνηνκία πνπ εηζάγεηαη 

ζηελ ειιεληθή θεθαιαηαγνξά κε ηελ ζχζηαζε ηεο ΝΔΥΑ είλαη ν ζεζκφο ηνπ εηδηθνχ 

δηαπξαγκαηεπηή (Market Maker), ν νπνίνο έρεη επεθηαζεί θαη ζηηο άιιεο αγνξέο κε ην 

άξζξν 22Α λ. 1806/88 ( φπσο πξνζηέζεθε κε ην λ 2843/2000), αιιά θαη κε ηελ 

απφθαζε ηεο Δπηηξνπήο θεθαιαηαγνξάο 1/216/15-5-2001 αιιά εθεί είλαη 

πξναηξεηηθφο γηα ηηο εθδφηξηεο εηαηξίεο νη νπνίεο έρνπλ εηζαγάγεη πξνο 

δηαπξαγκάηεπζε ηηο θηλεηέο ηνπο αμίεο ζηελ Κχξηα θαη ζηελ Παξάιιειε αγνξά ηνπ 

ΥΑΑ.  Η ππνςήθηα εηαηξία νθείιεη λα αλαζέζεη ζε έλα ηνπιάρηζηνλ κέινο ηνπ ΥΑΑ ην 

ξφιν ηνπ εηδηθνχ δηαπξαγκαηεπηή γηα ηελ πξαγκαηνπνίεζε ζπλαιιαγψλ γηα ίδην 

ινγαξηαζκφ, κε ζθνπφ ηελ ελίζρπζε ηεο ξεπζηφηεηαο ησλ κεηνρψλ ηεο εηαηξίαο. Γηα 

ην ζθνπφ απηφλ, ν εηδηθφο δηαπξαγκαηεπηήο εηζάγεη ηαπηφρξνλεο εληνιέο αγνξάο θαη 

πψιεζεο (quotes) ζην ζχζηεκα ζπλαιιαγψλ" Βι Γ.Υ. Παιάδε Αξκ. Δπηζηεκνληθή 

Δπεηεξίδα 2002,  "Οξνη & πξνυπνζέζεηο εηζαγσγήο ΑΔ ζηε ΝΔΥΑ. Ο ξφινο ηνπ 

Δηδηθνχ Γηαπξαγκαηεπηή (market maker) ζηε ΝΔΥΑ. Ο ξφινο ηνπ εηδηθνχ 

δηαπξαγκαηεπηή ζηε Κχξηα & Παξάιιειε Aγνξά ηνπ ΥΑΑ" 

 

(12)  "Γελ  πξέπεη λα μερλάκαη φηη δελ επηηξέπεηαη ζηηο ΔΛΓΔ λα δηαβηβάδνπλ εληνιέο 

ζην ΥΠΑ, δεδνκέλνπ φηη ηα παξάγσγα (derivatives) αλήθνπλ ζηελ έλλνηα ηνπ λ. 

2396/1996 "θηλεηέο αμίεο", ελψ πνιιά ζηειέρε ΔΛΓΔ ήδε έρνπλ εθνδηαζζεί κε ην 

απαηηνχκελν πηζηνπνηεηηθφ ζπκβνχινπ ή γλψζεσλ παξαγψγσλ. εληνχηνηο 

ππάξρεη απηή ε απαγφξεπζε"    Βι. Γ. Υ. Παιάδε, "Η ΔΛΓΔ", ΢άθθνπια 2002, ζει 

18 & 19 

(13)  βι άξζξν 16 (αχμεζε θαηψηαηνπ νξίνπ κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ ΔΛΓΔ) ηνπ Ν 

2651/1998 (ΦΔΚ Α 248/3.11.1998) φπσο ηξνπνπνίεζε ην άξζξν 30 παξ 1 ηνπ λ 

2396/1996 

(13Α) Γηα ηε δηελέξγεηα ειέγρνπ ζε ΑΥΔ θαηφπηλ αίηεζεο κεηφρνπ βι απφθαζε 

Μνλνκεινχο Πξσηνδηθείνπ Αζελψλ αξηζ. 2755/2002 (Δθνχζηα δηθαηνδνζία) εηο "ΥΘ" 

Απξίιηνο 2002 ζει 54 

(13Β)   Όπσο ε εμεηαζηέα χιε έρεη θαζνξηζηεί ζχκθσλα κε ηελ Απφθαζε Γ.΢. ηεο 

Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο 6Β/224/6.9.2001 κε ζέκα: «Καζνξηζκφο χιεο, ηξφπνο θαη 

ρξφλνο δηεμαγσγήο ησλ εμεηάζεσλ ησλ ππνςεθίσλ ρξεκαηηζηεξηαθψλ εθπξνζψπσλ 



(13Γ) Γηα ηελ επζχλε ΑΥΔ γηα πξάμεηο ππαιιήισλ ηεο βι Απφθαζε Πνιπκεινχο 

Πξσηνδηθείνπ Θεζζαινλίθεο αξηζ. 29175/2000, γηα ηελ επζχλε ρξεκαηηζηή θαη 

αληηθξπζηή βι θαη απφθαζε Πνιπκεινχο Πξσηνδηθείνπ Αζελψλ αξηζ 9123/2000 εηο 

"ΥΘ" Απξίιηνο 2002 ζει 48 θαη 49 αληίζηνηρα βι θαη ΑΠ 1714/2000 (Σκ Δ Πνηλ ζε 

΢πκβνχιην εηο Γειηίν ΑΔ & ΔΠΔ Απφδνζε επζχλεο ζηνλ ρξεκαηηζηή γηα ππεμαηξέζεηο 

ρξεκαηηθψλ πνζψλ πειαηψλ ηνπ απφ θνηλνχ κε ηνλ αληηθξπζηή ηνπ. 

(14)  βι. Απφθαζε Γ΢ ΥΑΑ αξηζ 83/17-1-2002 κε ζέκα: Σξνπνπνίεζε ηεο 

ππ΄αξηζκ. 36/24-2-2000 απφθαζεο ηνπ Γ.΢. ηνπ ΥΑΑ γηα ηνλ "θαζνξηζκφ 

αλψηαηνπ αξηζκνχ αληηθξπζηψλ ησλ κειψλ ηνπ Υξεκαηηζηεξίνπ Αμηψλ Αζελψλ" 

(14Α)  βι θαη ηελ Απφθαζε ΤΠΔΘΟ 4230/Β.1766/3.12.2001 κε ζέκα: 

«Δπαγγεικαηηθή πηζηνπνίεζε ζηειερψλ ηεο Κεθαιαηαγνξάο» Η ζπγθεθξηκέλε 

εμεηαζηέα χιε αθνξά ηηο θάησζη εηδηθφηεηεο:Τπεπζχλνπο ιήςεο & δηαβίβαζεο 

Δληνιψλ,Τπεπζχλνπο εθηέιεζεο εληνιψλ (αληηθξπζηέο),Τπεπζχλνπο παξνρήο 

ζπκβνπιψλ,Τπεπζχλνπο δηαρείξηζεο ραξηνθπιαθίνπ πειαηψλ,Τπεπζχλνπο αλάιπζεο 

κεηνρψλ 

 (14Β)  γηα ηελ εθαξκνγή ηνπ θψδηθα δενληνινγίαο ησλ ΔΠΔΤ απφ ηα ειιεληθά 

δηθαζηήξηα βι Απφθαζε Πνιπκεινχο Πξσηνδηθείνπ Αζελψλ αξηζ 6751/2001 Η ελ 

ιφγσ απφθαζε απνηειεί ζνβαξφ λνκνινγηαθφ πξνεγνχκελν γηα ηελ νξηνζέηεζε ησλ 

πιαηζίσλ ζπκπεξηθνξάο ησλ ΑΥΔ πξνο ηνπο πειάηεο-επελδπηέο ηνπο, κε βάζε ηηο 

πξνβιέςεηο ηνπ Κψδηθα Γενληνινγίαο ΔΠΔΤ. θξίζεθε φηη ε παξαθξάηεζε ησλ ηίηισλ 

ηνπ επελδπηή απφ ηελ ΑΥΔ δελ ήηαλ λφκηκε, δηφηη απηή απέξξεε απφ πιεκκειή 

εθηέιεζε εληνιήο γηα αγνξά ησλ κεηνρψλ (ππφζεζε ΚΟΡΑ΢ΙΓΗ΢ TELECOM) 

(15)  ΢θνπφο ηνπ ΚΓ  είλαη ε ζέζπηζε θαλφλσλ πνπ ζα δηέπνπλ ηηο ζρέζεηο θαη ηε 

ζπκπεξηθνξά ησλ ΔΠΔΤ θαη ησλ απαζρνινπκέλσλ ζε απηέο θαιππηνκέλσλ 

πξνζψπσλ. Ο Κψδηθαο Γενληνινγίαο ησλ ΔΠΔΤ δηέπεηαη απφ επηά (7) βαζηθέο 

αξρέο. Η εμεηδίθεπζε ησλ αλσηέξσ αξρψλ ζηνλ Κ.Γ. είλαη ελδεηθηηθή θαη φρη 

απνθιεηζηηθή. Πξφθεηηαη γηα λφκν, θαλνληζηηθφ θείκελν πνπ ηζρχεη βάζεη ξεηήο 

λνκνζεηηθήο εμνπζηνδφηεζεο (άξζξν 7 λ. 2396/1996) θαη ε απνδνρή ηνπ 

πεξηερνκέλνπ ηνπ δελ εμαξηάηαη απφ ηε ζπλαίλεζε ησλ πξνζψπσλ ηα νπνία 

αθνξά. ΢πγθεθξηκέλα ν Κψδηθαο Γενληνινγίαο θπξψζεθε κε ηελ απφθαζε 

12263/Β.500/11.4.1997 ηνπ Τπνπξγνχ Δζληθήο Οηθνλνκίαο. Ο Κψδηθαο 

Γενληνινγίαο σο ππνπξγηθή απφθαζε έπεηαη ηεξαξρηθά ηνπ ηππηθνχ λφκνπ. 

΢χκθσλα κε ηελ παξ. 4 ηνπ άξζξνπ 7 λ. 2396/1996 νη ηξνπνπνηήζεηο ηνπ 



Κψδηθα Γενληνινγίαο γίλνληαη κε απφθαζε ηνπ Τπνπξγνχ Δζληθήο Οηθνλνκίαο 

χζηεξα απφ εηζήγεζε ηεο Σξάπεδαο ηεο Διιάδαο θαη ηνπ Γ.΢. ηεο Δπηηξνπήο 

Κεθαιαηαγνξάο. Σνλίδεηαη φηη κε ηελ θχξσζε ηνπ Κψδηθα Γενληνινγίαο 

εθπιεξψζεθε θαη ε ππνρξέσζε ηνπ εζληθνχ λνκνζέηε γηα πξνζαξκνγή ηνπ 

εζληθνχ δηθαίνπ ζην άξζξν 11 ηεο νδεγίαο 93/22 ηεο 10.5.1993 (ΑΒΙ. ΔG. Nr.L 

141/27 ηεο 11.6.1993). 

(16)  βι Γ Υ Παιάδε "Ο Ν 3016/2002 γηα ηελ εηαηξηθή δηαθπβέξλεζε" 12ν          

Παλειιήλην ΢πλέδξην Διιήλσλ Δκπνξηθνιφγσλ 15 Ννεκβξίνπ 2002 Θεζζαινλίθε 

 

(17)  O εζσηεξηθφο έιεγρνο ησλ ΔΛΓΔ εθηφο απφ ηνλ Κψδηθα Γενληνινγίαο ησλ ΔΠΔΤ 

πξνβιέπεηαη θαη  απφ ηελ παξ 15 ηεο  εγθπθιίνπ αξηζκ 6/15.6.99 ηεο Δπηηξνπήο 

Κεθαιαηαγνξάο κε Θέκα: "Δπηζεκάλζεηο  πξνο ηηο ΔΛΓΔ" 

 

(18)  Βι ΔΑ 2654/1999 ΝνΒ 2000, ζει 1275 

 

(19)  βι ΑΠ 1268/1994 ΓΔΔ 1995, ζει 523 

 

(20)  βι σο πξνο ην άηππν ηεο θαηαξηίζεσο ηεο ζπκβάζεσο εκπνξηθήο παξαγγειίαο 

ΔΑ 417/1983 Αξκ 1983, ζει 1088, ΠΠξΘεζ 30440/2000 ΓΔΔ 2001, ζει 177 θαη 

Υξεκαηηζηεξηαθφ θαη Σξαπεδηθφ Γίθαην Λ Γεσξγαθφπνπινπ, έθδνζε 1999, ζει 75, 

77 θαηά ηνλ νπνίν ηχπνο γηα ηε ζχλαςε ηεο παξαγγειίαο δελ απαηηείηαη, φιεο δε 

νη παξεπφκελεο πξάμεηο ζπλάπηνληαη εμσρξεκαηηζηεξηαθά κεηαμχ ρξεκαηηζηή θαη 

πειάηε είηε πξνθνξηθά, ηειεθσληθά, ηειεγξαθηθά θιπ. 

 

(21)  Αλάθιεζε άδεηαο ιεηηνπξγίαο αλσλχκνπ ρξεκαηηζηεξηαθήο εηαηξίαο, θαηφπηλ ηεο 

δηαπηζηψζεσο απφ ηελ Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο, φηη δελ είλαη ζε ζέζε λα 

δηαζθαιίζεη, κέζσ ηεο νξγάλσζεο θαη ηεο ιεηηνπξγίαο ηεο, ηελ εχξπζκε 

ιεηηνπξγία ηεο αγνξάο θαη ηα ζπκθέξνηα ησλ επελδπηψλ βι ΢ηΔ 276/2000 (ΣκΓ) 

εηο Γειηίν ΑΔ & ΔΠΔ 
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